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Informacja Zarzadu MetLife Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A.
dla Czlonkow MetLife Otwartego Funduszu Emerytalnego

Warszawa, 12 maja 2020 r.
Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu wyniki dziatalnosci MetLife Otwartego Funduszu Emerytalnego za rok 2019 wraz z Rocznym Spra-
wozdaniem Finansowym.

MetLife Otwarty Fundusz Emerytalny (,,Fundusz”) jest zarzadzany przez MetLife Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.
(., Towarzystwo™), bedace czescia MetLife, Inc., jednej z najwigkszych grup ubezpieczeniowych na swiecie, ktéra prowadzi
dzialalnos¢ w ponad 40 krajach i oferuje ubezpieczenia, renty kapitalowe, programy $wiadczen pracowniczych oraz ustugi
zarzadzania aktywami klientom indywidualnych i instytucjonalnym.

Na koniec 2019 roku cztonkami Funduszu byto ponad milion pigc¢set trzynascie tysiecy osob, a wartos¢ oszczednosci emerytal-
nych zgromadzonych na ich rachunkach wyniosta ponad 12 mld zt. W poréwnaniu do roku 2018 liczba cztonkow zmniejszyta
si¢ 0 1,53%, przede wszystkim w wyniku przejscia cztonkow Funduszu na emeryturge. W 2019 roku w MetLife OFE zostato
otwartych 648 nowych rachunkow, a do Funduszu przekazywalo czesc¢ swojej sktadki emerytalnej ponad 167 tysigcy osob, tj.
11,1% ogdlnej liczby cztonkow.

Wartos¢ jednostki rozrachunkowej Funduszu wzrosta w 2019 roku o 0,81%, z 42,09 zi do 42,43 zt. Wynik Funduszu byt 0,15%
wyzszy od sredniej arytmetycznej stopy zwrotu wszystkich OFE wynoszacej 0,65%.

Stopa zwrotu MetLife OFE liczona za okres 36 miesiecy na 29 marca 2019 r. wyniosta +22,248%, a na 30 wrzesnia 2019 r.
+16,648%. W obu przypadkach byla ona znaczaco wyzsza niz ogloszona przez KNF srednia wazona stopa zwrotu wszystkich
OFE, o ktérej mowa w art. 173 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,
wynoszaca w tych okresach odpowiednio 19,700% i 15,679%. Osiagniete wyniki inwestycyjne za okresy 3-letnie uplasowaty
MetLife OFE na pierwszej pozycji w rankingu marcowym i na czwartej pozycji w rankingu wrzesniowym.

MetLife OFE utrzymuje bardzo dobre wyniki réwniez w dluzszym horyzoncie czasowym. Na 31 grudnia 2019 r. Fundusz
uzyskal najwyzsze stopy zwrotu wsrod wszystkich OFE w okresie 5- i 10-letnim osiagajac odpowiednio 18,157% i 59,511%, a za
okres 20 lat ze stopa zwrotu 271,216% zajat trzecie miejsce.

Dobre wyniki sq efektem realizowanej przez MetLife OFE strategii inwestycyjnej opartej na wnikliwej analizie koniunktury
gospodarczej i sytuacji na rynkach finansowych. Analitycy i zarzadzajacy portfelem inwestycyjnym odbywaja regularne spotka-
nia z przedstawicielami polskich i zagranicznych spotek gieldowych, reprezentantami instytucji zycia gospodarczego, ekono-
mistami i analitykami bankéw inwestycyjnych oraz biur maklerskich z kraju i zagranicy. Wnioski z tych spotkan oraz analiza
danych makroekonomicznych i finansowych stanowia podstawe do oceny sytuacji i perspektyw rozwoju emitentow papierow
wartosciowych, stuzacej podejmowaniu mozliwie najtrafniejszych decyzji inwestycyjnych.

Ze wzgledu na bardzo skromna pozytywna stope zwrotu z indeksu WIG w 2019 r. (+0,25%), kluczem do osiagnigcia lepszego
wyniku wzgledem benchmarku zewnetrznego oraz sredniej dla sektora otwartych funduszy emerytalnych, byta odpowiednia
selekcja spotek portfelowych. Skoncentrowanie si¢ na spotkach o sredniej kapitalizacji oraz oferujacych ponadprzecigtne dy-
namiki wzrostu wzgledem najwigkszych przedsigbiorstw wchodzacych w sktad WIG20, okazato si¢ skuteczna strategia inwe-
stycyjna. Wigkszy udziat inwestycji w duze oraz plynne spolki zagraniczne z rynkow rozwinigtych (Stany Zjednoczone, Europa
Zachodnia) stanowit dywersyfikacje ryzyka portfelowego oraz pozytywnie wplynal na koncowa stope zwrotu. Sektorami, ktore
charakteryzowaly si¢ ponadprzecigtnymi stopami zwrotu byty nowe technologie informacyjne, dobra konsumpcyjne oraz od-
nawialne zrodla energii.

Zarzadzajacy Funduszem nadal podejmowali dzialania w celu zwigkszenia udzialu w portfelu nieskarbowych papierow war-
tosciowych (obligacji korporacyjnych), jako klasy aktywow stanowiacej alternatywe dla akcji, charakteryzujacych si¢ stabil-
niejszymi stopami zwrotu, jednoczesnie zwracajac szczegdlng uwage na ograniczanie ryzyka kredytowego. Ze wzgledu jednak
na bardzo ogranicza liczbe nowych emisji podmiotéw charakteryzujacych si¢ ponadprzecigtng stabilnoscia finansowa oraz
jakoscia kredytowa, w ubiegtym roku nie nastapila istotna zmiana ekspozycji na t¢ klas¢ aktywow. W portfelu Funduszu w roku
2019 znajdowaly si¢ przede wszystkim obligacje o zmiennym oprocentowaniu. Instrumenty dtuzne o statej stopie procentowe;j,
wrazliwe na zmiany rynkowych stop procentowych, stanowily niewielkg jego czesc.

Przyjmujac strategi¢ inwestycyjna na 2020 r. w styczniu biezacego roku zaktadaliSmy, ze spowolnienie koniunktury w 2019 r.
bedzie miato charakter przejsciowy, o podobnym charakterze jakie wystapito w 2016 r. Przewidywalismy, ze 2020 r. powinien
by¢ kolejnym rokiem kontynuacji ekspansji gospodarczej w skali globalnej, z zastrzezeniem, ze dynamiki wzrostu pomigdzy re-
gionami geograficznymi oraz poszczegolnymi krajami mogg si¢ dos¢ znaczaco rézni¢. W scenariuszu bazowym, zaktadalismy
przyspieszenie dynamiki PKB w krajach rozwijajacych si¢ oraz umiarkowane spowolnienie w krajach rozwinigtych (gléwnie
w Stanach Zjednoczonych, Japonii i Wielkiej Brytanii). Piszac ten list wiemy, ze podstawowym czynnikiem ryzyka dla powyz-
szego scenariusza jest pandemia zwigzana z wirusem COVID-19. Wzrost liczby osob objetych kwarantanng w skali globalnej
stwarza istotne ryzyko wejscia gospodarki, zarowno $wiatowej jak i krajowej, w recesje. W takim przypadku kluczowy bedzie
okres trwania takiego spowolnienia gospodarczego. Przy praktycznie zerowych stopach procentowych istotna bedzie skala
wspomagania fiskalnego i dziatania pomocowe rzadow. Dzisiaj bardzo trudno jest jednak oszacowaé ostateczny wplyw pande-
mii COVID-19 na gospodarke $wiatowg oraz rynki finansowe.

Majac na uwadze planowana przez rzad reforme systemu emerytalnego, w oczekiwaniu na zakonczenie procesu legislacyjnego
projektu Ustawy o zmianie niektorych ustaw w zwigzku z przeniesieniem $rodkéw z otwartych funduszy emerytalnych na
indywidualne konta emerytalne, podjelismy stosowne dzialania majace na celu przygotowanie si¢ do procesu dostosowania
dziatalnosci do przewidywanych zmian w otoczeniu prawnym..

Z powazaniem

Rafat Piotrowski
Czlonek Zarzadu

Stawomir Totwinski
Prezes Zarzadu

Krzysztof Kozuchowski
Czlonek Zarzadu

Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym.

Wartos¢ jednostki rozrachunkowej MetLife OFE, wysokos¢ stop zwrotu
MetLife OFE oraz wysokos¢ Sredniej wazonej stopy zwrotu wszystkich
otwartych funduszy emerytalnych

Wartos¢ jednostki rozrachunkowej MetLife OFE

20.05.1999 r.

Data (rozpoczgcie dziatalnosci) | 31.12.1999 r. | 31.12.2009 r. | 31.12.2014 r. | 30.12.2016 . | 31.12.2019 1.

Wartos¢ jednostki

rozrachunkowej 10,00 zt 11,43 26,60 35,91 38,87 42,43
Wysokos¢ stopy zwrotu MetLife OFE

Okres Stopa zwrotu MetLife OFE

3 lata kalendarzowe (30.12.2016 1. - 31.12.2019 r.) 9,159%

5 lat kalendarzowych (31.12.2014 r. - 31.12.2019 r.) 18,157%

10 lat kalendarzowych (31.12.2009 r. - 31.12.2019 1.) 59,511%

20 lat kalendarzowych (31.12.1999 r. - 31.12.2019 r.) 271,216%
Wysokos¢ ostatniej 36-miesigcznej stopy zwrotu podanej do publicznej wiadomosci przez Komisje Nadzoru Finansowego
w 2019 roku:

Okres Stopa zwrotu MetLife OFE | Srednia wazona stopa zwrotu wszystkich OFE
36 miesigcy (30.09.2016 r. - 30.09.2019 1.) 16,648% 15,679%

Deklaracja zasad polityki inwestycyjnej i celu inwestycyjnego MetLife OFE
Deklaracja zasad polityki inwestycyjnej i celu inwestycyjnego MetLife OFE

Celem inwestycyjnym MetLife OFE jest wzrost wartosci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.
Fundusz dazy do osiagnig¢cia maksymalnego stopnia bezpieczenstwa i rentownosci lokat.

MetLife OFE realizuje powyzszy cel inwestycyjny, dokonujac lokat w instrumenty finansowe okreslone przepisami Ustawy
z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych oraz przepisami wykonawczymi jako do-
zwolone kategorie lokat otwartego funduszu emerytalnego. Fundusz inwestuje glownie w akcje spotek notowanych na Giel-
dzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Czes¢ aktywow Funduszu lokowana jest w inne udzialowe papiery wartos$ciowe,
w dluzne papiery wartosciowe emitowane przez przedsi¢biorstwa, banki i jednostki samorzadu terytorialnego oraz w depozyty
bankowe. Zgodnie z przepisami, Fundusz nie inwestuje w dluzne papiery wartosciowe, ktorych emitentem, gwarantem lub po-
reczycielem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski oraz rzady lub banki centralne innych panstw. Wartosc¢ lokat Funduszu
w aktywach denominowanych w walucie innej niz krajowa nie moze przekroczy¢ 30% wartosci jego aktywow.

Wskaznikami, do ktorych porownywane sa wyniki inwestycyjne Funduszu sa:

. okresowa porownawcza stopa zwrotu, wyliczana wedtug formuty okreslonej w par. 3 Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 22 maja 2014 r. w sprawie okresowej oraz okresowej porownawczej stopy zwrotu otwartego funduszu emerytal-
nego;

. srednia wazona stopa zwrotu wszystkich otwartych funduszy, o ktérej mowa w art. 173 Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997

1. 0 organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna
MetLife OFE

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna MetLife OFE z uwzgl strategii zarzad

i szczegolnych strategii inwestycyjnych stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okre-

slonej branzy lub w sektorze gospodarczym, w do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu

akcji lub dluznych papierow wartosciowych.

MetLife OFE kieruje si¢ w swojej dziatalnosci najlepszymi standardami zarzadzania portfelem inwestycyjnym. Z kazda inwe-

stycja zwigzane jest jednak ryzyko, poniewaz uzyskana stopa zwrotu jest znana dopiero po zakonczeniu inwestycji i zalezy od

szeregu czynnikow, ktore pozostaja poza kontrola inwestora.

Polityka inwestycyjna MetLife OFE uwzglednia nast¢pujace rodzaje ryzyka inwestycyjnego:

1. Ryzyko rynkowe - czyli ryzyko utraty wartosci aktywow Funduszu na skutek niekorzystnych zmian cen rynkowych
instrumentow finansowych, wywotanych przede wszystkim zmianami warunkow ekonomicznych na danym rynku lub
na rynku globalnym.

Najwazniejsze rodzaje ryzyka rynkowego to:

4.

. ryzyko rynku akcji - czyli ryzyko utraty wartosci aktywow Funduszu na skutek niekorzystnych zmian rynkowych
cen akcji;

. ryzyko stopy procentowej - czyli ryzyko utraty wartosci aktywow Funduszu na skutek zmian rynkowych stép pro-
centowych.

Z uwagi na to, ze MetLife OFE lokuje wigkszos¢ aktywow w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, ryzyko
rynku akcji ma bardziej istotne znaczenie dla stopy zwrotu Funduszu niz ryzyko stopy procentowe;.

2. Ryzyko kredytowe - czyli ryzyko utraty wartosci aktywow Funduszu na skutek spadku ceny instrumentu finansowego
danego emitenta spowodowanego jego niewypltacalnoscia, niewyplacalnoscig gwaranta tego instrumentu lub obnize-
niem ratingu emitenta.

3. Ryzyko rozliczenia - czyli ryzyko utraty wartosci aktywow Funduszu na skutek blednego lub opdznionego rozliczenia
transakcji albo nierozliczenia transakcji zawartej przez Fundusz.

4. Ryzyko plynnosci - czyli ryzyko utraty wartosci aktywow Funduszu zwiazane z brakiem mozliwosci sprzedazy danego
instrumentu finansowego bez istotnego wplywu na jego ceng.

S. Ryzyko walutowe - czyli ryzyko utraty wartosci aktywow Funduszu na skutek spadku wartosci instrumentow finanso-
wych denominowanych w walutach obcych w wyniku umocnienia si¢ waluty polskiej.

6. Ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywow - czyli ryzyko utraty wartosci aktywow Funduszu wynikajace z nienalezy-
tego wywiazania si¢ ze swoich obowiazkow przez Depozytariusza Funduszu.

7. Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywow lub rynkow - czyli ryzyko utraty wartosci aktywow Funduszu z powodu duzego

zaangazowania w jeden typ instrumentow, jedna klasg¢ aktywow badz na jednym rynku dla ktorych prawdopodobienstwo
spadku wartosci jest zalezne od wspolnych czynnikow.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z czlonkostwem w MetLife OFE

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki rozrachunkowe MetLife OFE, z uwzgledni czy
majacych wplyw na poziom ryzyka zwiazanego z inwestycja - wynika z braku mozliwosci dokladnego przewidzenia przysztych
zmian wartosci lokat Funduszu, a tym samym przyszlej wartosci jego jednostki rozrachunkowej. Na wyniki Funduszu wptywa
wiele zmiennych ekonomicznych, ktorych przyszite zachowanie jest trudne do doktadnego oszacowania i ktorych wplyw na
lokaty Funduszu moze by¢ rozny w danej sytuacji rynkowej. MetLife OFE, poprzez proces inwestycyjny i lokowanie aktywow
w dozwolone prawem i statutem rodzaje lokat oraz dzialajac zgodnie z zasadami dywersyfikacji tych lokat, dazy do zrealizo-
wania zatozonego celu inwestycyjnego, ale nie gwarantuje jego osiagniecia.
Na ryzyko nieosiagnigcia oczekiwanego zwrotu z inwestycji moga mie¢ wptyw umowy zawarte przez Fundusz z innymi pod-
miotami (nienalezyte wywiazanie si¢ drugiej strony ze swoich obowiazkdw) oraz szczegolne warunki transakcji zawieranych
przez Fundusz.
Ryzyko wystapienia szczegolnych okolicznosci, na ktorych wystapienie Czlonek MetLife OFE nie ma wplywu lub ma ograniczony
wplyw. Naleza do nich:

otwarcie likwidacji Funduszu lub przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo,

zmiana Depozytariusza lub innego podmiotu obstugujacego Fundusz,

zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu.
Ryzyko niewyplacalnosci gwaranta czyli ryzyko poniesienia przez Fundusz straty w przypadku niewywigzania si¢ ze swoich
zobowigzan gwaranta instrumentéw finansowych nabytych przez Fundusz.
MetLife OFE nie gwarantuje osiagnigcia oczekiwanej stopy zwrotu ani nie udziela gwarancji na rzecz innych podmiotow.
Ryzyko inflacji czyli ryzyko spadku sity nabywczej srodkow pienigznych zgromadzonych przez Cztonkow Funduszu wynikajace
ze wzrostu poziomu cen w gospodarce. Istnienie inflacji powoduje, Ze osiagnigta realna stopa zwrotu moze si¢ okaza¢ mniejsza
od realnej wartosci wptaconych sktadek.
Ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi dzialalnosci MetLife OFE czyli ryzyko zmian regulacji prawnych
(w szczegolnosci przepisow o dzialalnosci otwartych funduszy emerytalnych, przepisow podatkowych lub przepisow dotycza-
cych systemu obrotu papierami wartosciowymi), ktore moga mie¢ negatywny wplyw na mozliwos¢ realizacji przez Fundusz
celu inwestycyjnego lub stopg zwrotu osiagnieta przez Czlonkow Funduszu.

ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
MetLife Otwarty Fundusz Emerytalny
za okres od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r.

ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA
Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych Zarzad MetLife Powszechnego Towa-
rzystwa Emerytalnego S.A. jest zobowigzany zapewnic¢ sporzadzenie rocznego sprawozdania finansowego MetLife Otwartego
Funduszu Emerytalnego dajacego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na koniec okresu
obrotowego oraz wyniku finansowego za ten okres.
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Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego przyjete zostaty odpowiednie zasady rachunkowosci.

Przy wycenie aktywow i pasywow oraz ustaleniu wyniku finansowego przyjeto, ze Fundusz bedzie kontynuowac dziatalnosé
gospodarcza w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Wprowadzenie, bilans, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w aktywach netto, zestawienie zmian w kapitale wtasnym,
zestawienie portfela inwestycyjnego oraz dodatkowe informacje i objasnienia zostaty sporzadzone zgodnie z ustawg o rachun-
kowosci oraz ww. rozporzadzeniem i przedstawione w niniejszym dokumencie w nastepujacej kolejnosci:

Wprowadzenie

Bilans

Rachunek zyskow i strat

Zestawienie zmian w aktywach netto

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Zestawienie portfela inwestycyjnego

Dodatkowe informacje i objasnienia

Informacja Zarzadu MetLife Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A. dla Czlonkéw MetLife Otwartego Funduszu Eme-
rytalnego oraz Oswiadczenie Depozytariusza stanowig zataczniki do niniejszego sprawozdania finansowego.

Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
Marcin Podgorski

Starszy Specjalista

Departament Administracji i Wyceny Aktywow

ProService Finteco Sp. z o.0.

Zarzad METLIFE PTE S.A. w skladzie:

Stawomir Tolwinski Krzysztof Kozuchowski Rafal Piotrowski
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzqdu
Podpisy osob odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:
Pawet Sujecki Emilia Guz

Prezes Zarzqdu
ProService Finteco Sp. z o.0.

Wiceprezes Zarzqdu
ProService Finteco Sp. z o.0.

Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym.

Warszawa, 23 marca 2020 r.

WPROWADZENIE

Informacje ogolne

MetLife Otwarty Fundusz Emerytalny (,MetLife OFE” lub ,Fundusz”) zostal utworzony na podstawie zezwolenia Urz¢du
Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi wydanego 26 stycznia 1999 roku i wpisany do rejestru funduszy emerytalnych pro-
wadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie dnia 1 lutego 1999 roku pod numerem RFe 3. Fundusz dziata na podstawie
Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2018 roku, poz. 1906,
1321) oraz Statutu MetLife OFE uchwalonego przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy MetLife Powszech-
nego Towarzystwa Emerytalnego Spotki Akcyjnej i zatwierdzonego przez Urzad Nadzoru nad Funduszami Emerytalnymi.
MetLife Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spotka Akcyjna (,MetLife PTE” lub ,Towarzystwo”) jest organem MetLife
Otwartego Funduszu Emerytalnego. Zgodnie z art. 29 Ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych
z dnia 28 sierpnia 1997 r., przedmiotem dziatalnosci przedsigbiorstwa MetLife PTE jest wylacznie zarzadzanie funduszami
oraz reprezentowanie ich wobec 0sob trzecich. Siedziba Towarzystwa znajduje si¢ w Warszawie, ul. Przemystowa 26. Towa-
rzystwo zostato wpisane do Krajowego Rejestru Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy XII
Wydzial Gospodarczy pod numerem KRS 0000043539. Towarzystwo jest spotka akcyjng prawa polskiego, ktorej kapitat
zakladowy wynosi 93.602.400 zlotych. Akcjonariuszem MetLife PTE jest MetLife Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie
i Reasekuracji S.A.

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (DZ. U. z 2015 r. poz. 1675, z pdzn.
zm.) oraz Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 9 marca 2004 roku w sprawie szczegotowych zasad wyceny aktywow i zo-
bowigzan funduszy emerytalnych (Dz.U. z 2014 roku Nr. 51, poz. 493, z pozn. zm.). Zgodnie z tymi przepisami podstawa do
ujmowania w ksiggach rachunkowych funduszu wptat dokonywanych na rzecz cztonkéw funduszu oraz odpowiadajacych im
zobowiazan, jest ich wptyw do funduszu.

Sprawozdanie finansowe MetLife Otwartego Funduszu Emerytalnego zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dzialalnosci gospodarczej z uwzglednieniem planowanego pod koniec 2020 roku przeksztatcenia PTE w TFI oraz OFE
w SFIO, pod warunkiem wejscia w zycie przepisow regulujacych to przeksztatcenie (Ustawy o zmianie niektorych ustaw
w zwiazku z przeniesieniem srodkow z otwartych funduszy emerytalnych na indywidualne konta emerytalne).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w tysiacach ztotych i obejmuje okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia
2019 roku.

Cel inwestycyjny oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym MetLife OFE jest wzrost wartosci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci dokonywanych lokat.
Fundusz dazy do osiagni¢cia maksymalnego stopnia bezpieczenstwa i rentownosci lokat.

MetLife OFE realizuje powyzszy cel inwestycyjny dokonujac lokat w instrumenty finansowe okreslone przepisami Ustawy
z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych oraz przepisami wykonawczymi, jako
dozwolone kategorie lokat otwartego funduszu emerytalnego. Fundusz inwestuje glownie w akcje spotek notowanych na Giel-
dzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Cz¢$¢ aktywow Funduszu lokowana jest w inne udziatowe papiery wartosciowe,
w diuzne papiery warto$ciowe emitowane przez przedsigbiorstwa, banki i jednostki samorzadu terytorialnego oraz w depozyty
bankowe. Zgodnie z przepisami Fundusz nie nabywa dluznych papieréw wartosciowych, ktorych emitentem, gwarantem lub
porgczycielem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski oraz rzady lub banki centralne innych panstw.

W roku 2019 wartosc lokat denominowanych w walucie innej niz krajowa nie mogta przekroczy¢ 30% wartosci jego aktywow.

Wskaznikami, do ktorych porownywane sa wyniki inwestycyjne MetLife OFE sa:

. okresowa porownawcza stopa zwrotu wyliczana wedtug formuly okreslonej w par. 3 Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 22 maja 2014 r. w sprawie okresowej oraz okresowej porownawczej stopy zwrotu otwartego funduszu emerytal-
nego, jako stopa zwrotu z portfela, ktory sktada si¢ w 80 procentach z inwestycji w indeks WIG oraz w 20 procentach
z inwestycji w lokate oprocentowana wedtug 3-miesigcznej stopy WIBOR powiekszonej o 50 punktow bazowych;

. oglaszana przez Komisjg Nadzoru Finansowego $rednia wazona stopa zwrotu wszystkich OFE, o ktorej mowa w art. 173
Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, liczona za okres 36 miesiecy
na ostatni dzien roboczy marca i wrzesnia.

Dziatalnos¢ lokacyjna MetLife OFE prowadzona jest w taki sposob, aby w dlugim horyzoncie czasowym osiaga¢ wzrost

wartosci jednostki rozrachunkowej Funduszu przy zachowaniu odpowiedniego poziomu bezpieczenstwa lokat.

W 2019 roku dziatalno$¢ lokacyjna MetLife OFE byta regulowana przez nastgpujace akty prawne:

1. Ustawa z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych;

2. Ustawa z dnia 6 grudnia 2013 r. o zmianie niektorych ustaw w zwiazku z okresleniem zasad wyptaty emerytur ze srod-
kow zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych;

3. Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 22 stycznia 2014 r. w sprawie okreslenia maksymalnej czgsci aktywow otwartego
funduszu emerytalnego, jaka moze zostac¢ ulokowana w poszczegdlnych kategoriach lokat;

4. Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 28 stycznia 2014 r. w sprawie dodatkowych ograniczen w zakresie prowadzenia
dziatalnosci lokacyjnej przez fundusze emerytalne;

S. Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 22 maja 2014 r. w sprawie okresowej oraz okresowej porownawczej stopy zwrotu
otwartego funduszu emerytalnego;

6 Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

Aktywa MetLife OFE podlegaja ograniczeniom inwestycyjnym, o ktorych mowa w wyzej wymienionych przepisach.
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Strategia inwestycyjna

Strategia inwestycyjna MetLife OFE ma charakter dlugoterminowy i opiera si¢ na dwoch najwazniejszych zasadach:
bezpieczenstwa powierzonych srodkow i maksymalizacji zyskow z lokat.

Z uwagi na zmiany koniunktury gospodarczej w Polsce i na $wiecie Fundusz ksztaltuje aktywnie, w ramach ograniczen usta-
wowych, udzial w portfelu inwestycyjnym gtownych klas aktywow tj. akcji, papierow dtuznych i depozytow bankowych. Portfel
inwestycyjny jest jednoczesnie odpowiednio zroznicowany pod katem ryzyka lokat w papiery wartosciowe poszczegolnych
emitentow, w celu zapewnienia bezpieczenstwa oraz ptynnosci zarzadzanych aktywow. Dywersyfikacja lokat nalezy do podsta-
wowych regut strategii inwestycyjnej Funduszu.

Decyzje inwestycyjne dotyczace lokowania srodkow Funduszu sa poprzedzone rozpoznaniem i oceng globalnej i lokalnej sytu-
acji makroekonomicznej, kondycji poszczegdlnych branz gospodarki oraz analizg sytuacji finansowej przedsigbiorstw i innych
podmiotow emitujacych papiery wartosciowe.

W procesie alokacji srodkéw pomigdzy instrumenty udziatowe i duzne brane sg w szczegdlnosci pod uwage: ocena obecnej
i przysztej koniunktury gospodarczej, polityka monetarna i fiskalna oraz sytuacja geopolityczna Polski i na $wiecie, a takze
bedace skutkiem tych czynnikow przeptywy kapitatowe.

O doborze akcji do portfela inwestycyjnego decyduje przede wszystkim wynik analizy fundamentalnej. Poszukiwane sg
w szczegolnosci spolki posiadajace ugruntowana pozycje rynkowa, dobra kondycje finansowa lub systematycznie wyplacajace
dywidendy oraz takie, ktére charakteryzuja si¢ ponadprzeci¢gtnym potencjatlem wzrostu w srednim lub dlugim okresie. Istot-
nym aspektem oceny inwestycji sa perspektywy branzy, w ktorej dziata spotka. W procesie selekcji badane s rowniez kompe-
tencje organow spotek, struktura ich akcjonariatu, a takze przestrzeganie przez nie zasad tadu korporacyjnego. Optymalizacjg
momentu zakupu lub sprzedazy akcji wspomagaja analiza przeptywow kapitalowych oraz analiza techniczna.

Dobor instrumentéw dluznych do portfela inwestycyjnego dokonywany jest na podstawie oceny ryzyka kredytowego emitenta
i wysokosci oprocentowania (marzy kredytowej). Istotny wptyw na wynik analizy ryzyka emitenta majq ratingi wiarygodnosci
kredytowej nadawane przez renomowane agencje lub dodatkowe zabezpieczenia obligacji. W przypadku emitentow, ktorych
papiery wartosciowe sg notowane na rynku regulowanym, podstawa oceny kondycji finansowej i bezpieczenstwa sptaty ob-
ligacji sa wyniki analizy publicznie dostepnych sprawozdan finansowych. Na decyzje dotyczace inwestycji w dluzne papiery
wartosciowe wplyw maja rowniez przewidywania zmian rynkowych stop procentowych oraz wrazliwos¢ cen instrumentow
dluznych na te zmiany.

Skutecznemu budowaniu kapitatu cztonkow Funduszu przeznaczonego na wyplate swiadczen emerytalnych na wysokim po-
ziomie stuza rowniez aktywne poszukiwania innych dopuszczonych prawem instrumentow finansowych, umozliwiajacych
osiagnigcie wyzszej stopy zwrotu przy utrzymaniu wymaganego stopnia bezpieczenstwa portfela.

Czas inwestowania Funduszu w poszczegolne instrumenty nie jest z gory okreslony, lecz zalezy od relacji pomigdzy ich wycena
a aktualnym kursem rynkowym oraz od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynkach finansowych. W dziatalnosci inwe-
stycyjnej moze by¢ stosowana strategia krotkoterminowa, polegajaca na wykorzystaniu zmian cen instrumentow finansowych
w horyzoncie kilku dni lub tygodni. Ma ona na celu podniesienie stopy zwrotu Funduszu poprzez wykorzystanie rowniez
innych niz fundamentalne przestanek inwestycyjnych, takich jak sygnaty ptynace z analizy technicznej, ocena nastrojow inwe-
storow oraz inne niekwantyfikowalne czynniki.

Istotnym elementem strategii inwestycyjnej MetLife OFE sg inwestycje na zagranicznych rynkach finansowych. Dokonujac
ich, Fundusz dazy do osiagniecia wyzszej stopy zwrotu z zarzadzanych aktywow poprzez wykorzystanie korzystniejszych
wycen papierow wartosciowych, lepszej koniunktury w danym regionie gospodarki globalnej lub uzyskanie ekspozycji na atrak-
cyjne sektory, ktore nie sa reprezentowane na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie oraz do ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego portfela poprzez uzyskanie ekspozycji na lokaty, ktorych ceny nie podlegaja wptywowi negatywnych czynnikow
specyficznych wytacznie dla polskiego rynku finansowego.

Wplyw epidemii koronawirusa na sprawozdanie finansowe Funduszu OFE

Zarzad dostrzega ryzyka wptywu epidemii koronawirusa na sprawozdanie Funduszu w 2020 roku. Jednym ze skutkow tej
epidemii sa negatywne nastroje na gietdzie, ktore wptywaja na gwaltowna obnizke wartosci indeksow gietdowych i tym samym
na obnizenie wartosci aktywow Funduszu OFE.

QOd 31 grudnia 2019 do dnia poprzedzajacego date podpisania niniejszego sprawozdania aktywa netto Funduszu OFE spadty
0 27%, powodujac spadek wartosci jednostki z poziomu 42,43 zt na ostatni dzien wyceny w 2019 roku do poziomu 31,32 zi na
dzien wyceny 17 marca 2020 roku. W chwili obecnej ze wzglgdu na panujaca niepewnos$¢ co do rozwoju epidemii i jej wptywu
na rynki finansowe i globalng gospodarke, nie jest mozliwe przewidzenie, jak w dalszej perspektywie beda ksztattowaly sie
wyniki inwestycyjne Funduszu.

Zasady rachunkowosci oraz metodologia wyceny
Ksiegi rachunkowe MetLife OFE sa prowadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej
W oparciu o nastepujace akty prawne:

- Ustawa o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych z dnia 28 sierpnia 1997 roku (Dz. U. z 2018 roku, poz. 1906),
- Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2019 r. poz. 351 z pozn. zm),

- Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
emerytalnych (Dz.U. z 2013 r., poz. 876, z pézn. zm.),

- Rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia 9 marca 2004 roku w sprawie szczegdtowych zasad wyceny aktywow i zobowigzan
funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2004 r., Nr 51, poz. 493, z p6zn. zm),

- Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 23 stycznia 2014 roku w sprawie obowigzkow informacyjnych funduszy emerytal-
nych (Dz. U. z 2014 r., poz. 142 z pozn. zm.),

- Rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia 28 stycznia 2014 roku w sprawie Funduszu Gwarancyjnego (Dz. U. z 2014 r., poz. 141).

Metody wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego

‘Wartos¢ aktywow i zobowiazan funduszu emerytalnego jest ustalana przez fundusz emerytalny w kazdym dniu wyceny, o kto-
rym mowa w art. 168 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, z doktadnoscia
do jednego grosza.

‘Wycena aktywow i zobowigzan funduszu emerytalnego nastepuje wedtug wartosci rynkowej z zachowaniem zasady ostrozno-
sci, o ktorej mowa w art. 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2019 r. poz. 351 z pozn. zm).
Aktywami funduszu sa $rodki pieni¢zne, pochodzace ze sktadek wptaconych do funduszu, nabyte za nie prawa oraz pozytki
z tych praw.

Nabyte sktadniki portfela inwestycyjnego ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia na dzien zawarcia trans-
akcji.

Zysk lub strate ze zbycia sktadnikow portfela inwestycyjnego i walut obcych ustala sie, przypisujac im najwyzsza wartos¢
w cenie nabycia (zgodnie z metoda HIFO - ,najdrozsze sprzedaja si¢ jako pierwsze”). W przypadku, gdy sprzedaz dotyczy
papieréw wartosciowych zakupionych po tej samej cenie nabycia, lecz w roznych datach, sprzedaz tych papierow odbywa si¢
wediug metody FIFO (,,zakupione najwczesniej sprzedaja si¢ jako pierwsze”), po uwzglednieniu metody HIFO. Metody HIFO
nie stosuje si¢ do papierow wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strong zobowigzaniem odkupu.
Niezrealizowany zysk lub strat¢ z wyceny inwestycji ustala si¢ jako roznicg migdzy wartoscia danego sktadnika portfela inwe-
stycyjnego w dniu wyceny a ceng jego nabycia lub wartoscia bilansowg w bilansie otwarcia. Niezrealizowany zysk lub strata
z wyceny sktadnikow portfela inwestycyjnego wptywa na wynik finansowy funduszu.

Zrealizowany wynik przy sprzedazy papierow z naliczong amortyzacja ustala si¢ jako roznicg migdzy ceng zbycia netto a ceng
nabycia powigkszong o amortyzacje dyskonta lub pomniejszona o amortyzacje premii naliczona od daty rozliczenia transakcji
kupna do daty rozliczenia transakcji sprzedazy.

Przy ustalaniu wyniku ze sprzedazy skladnikow portfela inwestycyjnego brane sa pod uwage wszystkie transakcje zakupu,
zarowno rozliczone jak i nierozliczone.

Roznice kursowe zrealizowane przy sprzedazy sktadnikow portfela inwestycyjnego ujimuje si¢ w zrealizowanym zysku (stracie)
z inwestycji.

Odsetki od papierow dluznych nalezne od dnia zawarcia transakcji sprzedazy do dnia rozliczenia tej transakcji ujmowane sa
w przychodach funduszu w dniu zawarcia transakcji sprzedazy w wysokosci zgodnej z zawarta umowa.

Odsetki od papierow diuznych nalezne od dnia ustalenia prawa do odsetek do dnia ich wyptaty ujmowane sa w przychodach
funduszu kazdego dnia proporcjonalnie, zgodnie z tabela odsetkowa.

W przypadku dluznych papierow wartosciowych z naliczonymi odsetkami, warto$¢ ustalong w stosunku do ich wartosci nomi-
nalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje si¢ w portfelu inwestycyjnym tacznie.

Papiery wartosciowe notowane na rynku wyceny

Rynkiem wyceny jest wyodrebniony pod wzgledem organizacyjnym i finansowym, dziatajacy regularnie system, zapewniajacy
jednakowe warunki zawierania transakcji oraz powszechny i rowny dostep do informacji o tych transakcjach.

Za rynek wyceny uznaje si¢ rowniez elektroniczny rynek skarbowych papierow wartosciowych, zwany dalej ,,Treasury Bond-
Spot Poland”, prowadzony przez Bond Spot S.A.

Kursem wyceny jest srednia dzienna cena transakcji wazona wolumenem obrotu, a jezeli nie jest oficjalnie ustalona na rynku
wyceny, kursem wyceny jest dla:

a) Treasury BondSpot Poland:

- kurs fixingowy, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny, to

- kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku wyceny,

b) pozostatych rynkow:

- kurs zamknigcia, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny, to

- ostatni kurs jednolity z dnia wyceny, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny, to

- kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku wyceny.

Papiery wartosciowe notowane na rynku wyceny sa wyceniane w oparciu o kurs wyceny z dnia wyceny. W przypadku braku
kursu wyceny z dnia wyceny papiery wartosciowe sa wyceniane w oparciu o kurs wyceny z ostatniego dnia, w ktorym zostat
ustalony.
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Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamknigte notowane na rynku wyceny, ktore byty przedmio-
tem obrotu po ostatnim dniu wyceny, wycenia si¢ w oparciu o kurs wyceny z dnia wyceny. W przypadku braku kursu wyceny
z dnia wyceny sa wyceniane w oparciu o kurs wyceny z ostatniego dnia, w ktorym zostat ustalony.

Papiery wartosciowe nienotowane na rynku wyceny

Krotkoterminowe dtuzne papiery wartosciowe (dtuzne papiery wartosciowe o terminie do wykupu nie duzszym niz 1 rok,
liczac od dnia jego emisji) nienotowane na rynku wyceny sa wyceniane metoda liniowej amortyzacji dyskonta lub premii
w stosunku do ceny nabycia.

Dtuzne papiery wartosciowe, ktorych okres do rozpoczecia notowania nie przekracza miesigca, sa wyceniane metoda liniowej
amortyzacji dyskonta lub premii w stosunku do ceny nabycia.

Dtuzne papiery wartosciowe od dnia nastgpujacego bezposrednio po dniu ostatniego notowania na rynku wyceny do dnia
wykupu sa wyceniane metodg liniowej amortyzacji dyskonta lub premii powstalej jako roznica migdzy cena wykupu danego
papieru wartosciowego a cena, po jakiej fundusz emerytalny wycenit papier wartosciowy w ostatnim dniu jego notowania.
‘Wartosc¢ akcji zdematerializowanych zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finanso-
wymi (Dz. U. z 2016 r. poz. 1636), lecz nienotowanych na rynku wyceny jest rowna wartosci akcji tego emitenta notowanych
na rynku wyceny. Jezeli miedzy akcjami nowej emisji i akcjami notowanymi na rynku wyceny istnieja roznice w zakresie
uprawnien przystugujacych ich posiadaczom, wartos¢ tych akcji jest okreslana jako wartos¢ akcji emisji notowanej na rynku
wyceny skorygowana o wartos¢ uprawnien przystugujacych posiadaczom akceji réznigcych te emisje.

Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamknigte, specjalistyczne fundusze inwestycyjne zamkniete
lub fundusze inwestycyjne mieszane sa wyceniane wedlug ostatniej ceny ich wykupu.

Do wyceny aktywow lokowanych za granica stosuje si¢ analogiczne zasady wyceny jak w przypadku wyceny aktywow krajo-
wych. Warto$¢ aktywow zagranicznych jest przeliczana na wartos¢ w walucie polskiej wedlug kursu sredniego waluty obcej,
w jakiej aktywa te sa denominowane, oglaszanego przez Narodowy Bank Polski (NBP) na dzien wyceny.

Wartos¢ aktywow funduszu wyrazong w walutach, dla ktorych NBP nie ustala sredniego kursu, okresla si¢ w relacji do wskaza-
nej przez fundusz waluty odniesienia, dla ktorej sredni kurs jest wyliczany i oglaszany przez NBP na dzien wyceny.

Zgodnie ze stosowana przez fundusz metodologia, prawa do akcji spotki publicznej nienotowane na rynku wyceny sa wy-
ceniane wedlug wartosci akcji tej spolki, ktore sa notowane na rynku wyceny, przy zatozeniu ze okres migdzy dokonaniem
przydziatu akcji nowej emisji a ich rejestracja w depozycie papierow wartosciowych jest odpowiednio krotki oraz brak jest
wiarygodnych czynnikow, ktore moga wskazywac, ze wilasciwy sad rejestrowy moze odmowi¢ wpisu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego do rejestru przedsigbiorcow.

Zgodnie ze stosowang przez fundusz metodologiag prawa poboru nienotowane na rynku wyceny s wyceniane wedhug wartosci
teoretycznej, pod warunkiem Ze znana jest cena emisyjna oraz wielkos¢ emisji akcji nowej emisji.

Jezeli z przyczyn niezaleznych od funduszu wycena aktywow funduszu nie jest mozliwa wedtug zasad okreslonych w Rozpo-
rzadzeniu Rady Ministrow z dnia 9 marca 2004 roku w sprawie szczegolowych zasad wyceny aktywow i zobowiazan funduszy
emerytalnych oraz wediug zasad okreslonych powyzej lub dokonanie wyceny wedlug tych zasad byloby sprzeczne z zasada
ostroznosci, fundusz dokonuje wyceny tych aktywow wedtug okreslonej przez siebie szczegotowej metodologii, o ktorej jest
zobowigzany poinformowac¢ Urzad Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF).

Pozostate papiery wartosciowe nienotowane na rynku wyceny sa wyceniane wediug ceny nabycia.

Naleznosci

Naleznosci wyceniane sa wedlug wartosci nominalnej, pomniejszonej o przewidywane straty (odpisy aktualizujace) i wykazane
w kwocie wymagajacej zaptaty. Naleznosci wyrazone w walutach obcych na dzien bilansowy ujmuje si¢ po kursie srednim
ustalonym dla poszczegolnych walut przez NBP.

Naleznosci od ZUS z tytutu nienaleznie pobranych srodkow na wyptate emerytur okresowych wyceniane sg wedlug wartosci
nominalnej powigkszonej o odsetki ustawowe na kazdy dzien wyceny.

Srodki pienieine

Srodki pieniezne denominowane w ztotych wycenia si¢ wedtug wartosci nominalne;.

Srodki pienigzne denominowane w walutach obcych wycenia sig po kursie $rednim ustalonym dla poszczegolnych walut przez
NBP na dzien wyceny.

Rachunek czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego

Zgodnie z art. 27 Ustawy z dnia 6 grudnia 2013 r. o zmianie niektorych ustaw w zwiazku z okresleniem zasad wyplaty emerytur
ze srodkow zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych (Dz. U. z 2013 r., poz. 1717) Fundusz umorzyt w dniu 1
lipca 2014 r. wszystkie jednostki zgromadzone w czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego i wycofal srodki pochodzace
z umorzenia do Towarzystwa.

Rachunek premiowy

Fundusz prowadzi rachunek premiowy, na ktorym przechowywane sa srodki w kwocie 0,005% wartosci aktywow netto fundu-
szu w skali miesigca. Kwota ta jest obliczana na kazdy dzien ustalania wartosci aktywow netto funduszu.

Srodki te w ostatnim dniu roboczym danego miesiaca wplacane sa na rachunek przeliczeniowy funduszu. Wyplata nastepuje
z rachunku biezacego funduszu. W pierwszym dniu roboczym nastgpnego miesiaca srodki te sg przeliczane na jednostki roz-
rachunkowe wedhug wartosci jednostki rozrachunkowej z dnia wplaty na rachunek przeliczeniowy.

Wskaznik premiowy, obliczany dla potrzeb przeniesienia srodkow z rachunku premiowego na rachunek rezerwowy, jest za-
okraglany na zasadach ogolnych do trzech miejsc po przecinku.

Rachunek rezerwowy

Srodki zgromadzone na rachunku premiowym sa niezwlocznie przenoszone na rachunek rezerwowy po spetnieniu warunku,
o ktorym mowa w art. 181a Ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych. Srod-
ki na rachunku rezerwowym stanowia czg¢s¢ aktywow funduszu i sg przeliczane na jednostki rozrachunkowe.

Zobowiqzania
Zobowiazania, ktore nie moga by¢ wycenione przy odpowiednim zastosowaniu zasad wyceny, sa wyceniane wedtug ich warto-
$ci wymagalnej zaptaty na dzien wyceny, z zastosowaniem zasady ostroznosci.

Rozliczenia miedzyokresowe

Koszty z tytutu wynagrodzenia towarzystwa, optat dla depozytariusza oraz optat instytucji rozliczeniowych ujmowane sg jako
bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow i naliczane w kazdym dniu wyceny.

Koszty odsetek z tytutu kredytow i pozyczek zaciagnigtych przez fundusz podlegaja rozliczeniu w czasie, z uwzglednieniem
warunkow splaty kredytu lub pozyczki.

Aktywa netto funduszu i wartos¢ jednostki rozrachunkowej

Wartos¢ aktywow netto funduszu emerytalnego jest ustalana przez fundusz emerytalny w kazdym dniu wyceny, o ktorym
mowa w art. 168 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych z doktadnoscia do
jednego grosza. Dniem wyceny jest kazdy dzien roboczy z wyjatkiem sobot. Wartos¢ aktywow netto funduszu jest ustalana
przez fundusz w kazdym dniu wyceny i wedlug stanu na ten dzien.

Wartos¢ aktywow netto funduszu ustala si¢ pomniejszajac wartos$¢ aktywow funduszu o jego zobowiazania.

Wartos¢ aktywow netto na jednostk¢ rozrachunkowa w dniu przeliczenia jest ustalana przez podzielenie wartosci aktywow
netto funduszu w dniu przeliczenia przez liczbg jednostek rozrachunkowych zapisanych w tym dniu na rachunkach prowa-
dzonych przez fundusz. Catkowita warto$¢ jednostek rozrachunkowych jest zawsze rowna catkowitej wartosci aktywow netto
funduszu przeliczonych na te jednostki.

Przeliczeniu na jednostki rozrachunkowe podlegaja sktadki oraz odsetki z tytulu opoznien ZUS w przekazywaniu sktadek
wptlacone do funduszu w formie pienig¢znej oraz otrzymane wyplaty transferowe.

Przeliczanie na jednostki rozrachunkowe nast¢puje w najblizszym dniu wyceny odpowiednio po otrzymaniu wplaty na ra-
chunek przeliczeniowy i po otrzymaniu listy cztonkdéw na rzecz ktorych wnoszona jest wplata, wedlug wartosci jednostki
rozrachunkowej na dzien, w ktorym po raz pierwszy mozliwe jest przyporzadkowanie otrzymanych sktadek poszczegdlnym
czlonkom.

W pierwszym dniu przeliczenia, ktorym byt 25.05.1999 roku, warto$¢ jednostki rozrachunkowej zostata ustawowo ustalona
na poziomie 10,00 zlotych (Ustawa o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych z dnia 28 sierpnia 1997 roku, art.
100, ust. 3).

Do czasu przeliczenia sktadek i wyptat transferowych sa one przechowywane na odrgbnym rachunku pieni¢znym funduszu.
Odsetki nalezne z tytutu przechowywania srodkoéw pienigznych na tym rachunku stanowig przychod funduszu.
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Bilans (w tys. PLN) 31.12.2018 31.12.2019

okres poprzedni | okres biezacy

b) z tytutu dywidend 2706,3 4 833,6

c) z tytutu pozyczek 0,0 0,0

d) z tytutu odsetek 1199,3 1417,5

e) od towarzystwa 2,9 7,2

f) z tytutu wptat na rachunek premiowy 0,0 0,0

g) pozostate naleznosci 9 097,8 0,0

4. | Rozliczenia miedzyokresowe 0,0 0,0

Il. | Zobowiagzania 31 585,7 10 851,5

1. | Z tytutu nabytych skfadnikéw portfela inwestycyjnego 18 701,2 7 861,5

2. | Z tytutu pozyczek i kredytow 0,0 0,0

3. | Wobec cztonkow 624,8 0,0

4. | Wobec towarzystwa 174,2 0,0

5. | Wobec depozytariusza 0,0 0,0

6. | Z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku rezerwowym 0,0 0,0

7. | Z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku premiowym 0,0 0,0

8. | Pozostate zobowigzania 10 578,8 1518,0

9. | Rozliczenia miedzyokresowe 1506,7 1472,0

Ill. | Aktywa netto 12 391 646,9| 12064 293,0

IV. | Kapitat funduszu 517 713,5 86 521,2

V. | Kapitat rezerwowy -11 283,7 -11 283,7

VI. | Kapitat premiowy 12854 1224,2

VII. | Zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy 11883 931,7| 11987 831,3

1. | Zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwestycji 6279 751,1 6 576 918,4
2. | Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata)

z inwestycji 3112 869,7 3201 509,2

3. | Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 2491 310,9 2209 403,6

4. | Zakumulowane przychody z tytutu pokrycia szkody 0,0 0,0

VIIl. | Kapitat i zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy,
razem 12391 646,9| 12064 293,0

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2019 R.

Bilans (w tys. PLN) 31.12.2018 31.12.2019

okres poprzedni | okres biezacy

I. | Aktywa 12423 232,6 | 120751445
1. | Portfel inwestycyjny 12367 984,3| 12065 396,0
2. | Srodki pieniezne 23 152,6 3490,3
a) na rachunkach biezgcych 9112,2 0,0

b) na rachunku przeliczeniowym 14 040,4 3490,3

- na rachunku wptat 13 760,8 3182,1

- na rachunku wyptat 279,6 308,2

c) na pozostatych rachunkach 0,0 0,0

3. | Naleznosci 32 095,7 6 258,2
a) z tytutu zbytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego 19 089,4 0,0

Rachunek zyskow i strat (w tys. PLN) 31.12.2018 okres 31.12.2019
poprzedni okres biezacy
I. | Przychody operacyjne 324 616,7 377 526,8
1. | Przychody portfela inwestycyjnego 322 863,1 374 190,2
a) dywidendy i udziaty w zyskach 280 354,0 328 534,7
b) odsetki, w tym 42 509,1 44 617,1
- odsetki od dtuznych papieréow warto$ciowych 19 052,0 23 658,4
- odsetki od depozytéw bankowych i bankowych papieréw war-
tosciowych 234571 20 958,7
c) odpis dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych nabytych
ponizej wartosci nominalnej 0,0 1038,4
d) przychody z tytutu udzielonych pozyczek i kredytow 0,0 0,0
e) przychody z tytutu udzielonych pozyczek w papierach warto-
Sciowych 0,0 0,0
f) pozostate przychody portfela inwestycyjnego 0,0 0,0
2. | Przychody ze $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych 70,7 71,1
3. | Réznice kursowe dodatnie powstate w zwigzku z wyceng praw
majatkowych wynikajgcych ze sktadnikow portfela inwestycyjne-
go, a takze srodkdéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan
denominowanych w walutach panstw bedgcych cztonkami UE lub
stronami umowy o EOG, lub cztonkami OECD 14619 1270,7
4. | Pozostate przychody 221,0 19947
Il. | Koszty operacyjne 85 293,9 80 359,5
1. | Koszty zarzadzania funduszem 67 687,4 64 166,6
2. | Koszty zasilenia rachunku premiowego 7 861,6 7 420,8
3. | Koszty wynagrodzenia depozytariusza 1854,9 1731,2
4. | Koszty portfela inwestycyjnego, w tym 1628,4 14470
a) amortyzacja premii od dtuznych papieréw wartosciowych naby-
tych powyzej warto$ci nominalnej 1628,4 14470
5. | Koszty zaciggnietych pozyczek i kredytow 0,0 0,0
6. | Przychody z tytutu uzupetnienia aktywdéw funduszu srodkami
zgromadzonymi na rachunku premiowym 0,0 -560,6
7. | Roznice kursowe ujemne powstate w zwigzku z wyceng praw
majgtkowych wynikajacych ze sktadnikéw portfela inwestycyjne-
go, a takze srodkdéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan
denominowanych w walutach panstw bedgcych cztonkami UE lub
stronami umowy o EOG, lub cztonkami OECD 22812 1849,6
8. | Koszty danin publiczno-prawnych 3972,0 4118,0
9. | Pozostate koszty 8,4 186,8
II. | Wynik z inwestycji (I - Il) 239 322,8 297 167,3
IV. | Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -1 538 104,8 -193 267,8
1. | Zrealizowany zysk (strata) z inwestyciji 247 639,5 88 639,5
2. | Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji -1785744,3 -281907,3
V. | Wynik z operacji (lll +1V) -1298 782,0 103 899,5
VI. | Przychody z tytutu pokrycia szkody 0,0 0,0
VII. | Wynik finansowy (V + VI) -1298 782,0 103 899,5
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2019 R.
Zmiany w aktywach netto funduszu (w tys. PLN) 31.12.2018 olfres 31'12'.2919
poprzedni okres biezacy
A | Zmiana wartosci aktywoéw netto
L \é\;awrt:zé:gzktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawoz- 14 257 155.4 12 391 646.9
II. | Wynik finansowy w okresie sprawozdawczym (razem), w tym -1298 782,0 103 899,5
1. | Wynik z inwestycji 239 322,8 297 167,3
2. | Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 247 639,5 88 639,5
3. | Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji -1785744,3 -281907,3
IIl. | Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym, w tym -566 726,5 -431 253,4
1 rZov;i;l::shzuennki2\,I;(a;1pitalu z tytutu wptat przeliczonych na jednostki 253 212.8 262 0927
9 var;/'nghiejszenia kapitatu z tytutu umorzenia jednostek rozrachunko- 819 939.3 693 346,1
V. ks_g::azxgzzdmaﬁgfyv:]a(rt”omll)aktywow netto w okresie 1865 508,5 327 353.9
V. | Wartos¢ aktywodw netto na koniec okresu sprawozdawczego (I1+1V) 12 391 646,9 12 064 293,0
B | Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych
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Zmiany w aktywach netto funduszu (w tys. PLN) 31.12.2018 olfres 31.12..2(?19 31.12.2018 ) 31.12.?919
poprzedni okres biezacy ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM (w tys. PLN) okres poprzedni | okres biezacy
| Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych w okresie sprawoz- a) zwigkszenia z tytutu 241 563,3 247 590,1
| dawczym, wiym - wplat czlonkéw 233567,2 244 561,0
1. ;"izfaasozzﬁa‘éz e’gg”“tek rozrachunkowych na poczatek okre- | 57 545 155 8161 652718382 - otrzymanych wl?lat transferowych 7996,1 3029,0
o Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na koniec okresu 294 406 676.8406 284 353 - po_kl.yc'a _SZkOdy 00 0.0
sprawozdawczego ’ 536,0835 b)z z tytulu 808 388,7 678 782,3
Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku rezerwowym na - wyplat transferowych 6195,8 2296,3
3. 0,0000 0,0000 -
poczatek okresu sprawozdawczego - wyplat osobom uprawnionym 13 332,4 13 093,1
e e ,
- - - 1.2 Kapitat funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 517 713,5 86 521,3
5. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym na 31 149,6189 30 770,5627 2. Kapitat rezerwowy funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego -11 359,4 -11 283,7
poczatek okresu sprawozdawczego - -
6. | Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym na 307705627 | 20 034.0495 21, Zmiany w.kap'ml.e rezerwowym 5,7 0.0
koniec okresu sprawozdawczego ’ ’ a) zwiekszenia z tytulu 7753,5 6995,8
1. | Zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke rozrachunkowg - przeniesienia Srodkow z rachunku premiowego 7753,5 6995,8
1 Warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowg na poczatek 46.40 4209 -p tale (roznica pomiedzy wartoscia rachunku rezerwowego a wartoscia
okresu sprawozdawczego ’ ’ Kkapitalu rezerwowego) 0,0 0,0
2 Warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowg na koniec 4209 42 43 b) zmniejszenia z tytulu 7677,8 6 995,8
okresu sprawoz.dawczego’ - - - ' Y - wyplat na rzecz towarzystwa 7635,3 7 043,0
3 Procentowa zmiana wartosci aktywdw netto na jednostke rozra- -9.29% 0.81% - pozostale s 472
chunkowa w okresie sprawozdawczym - -
. Minimalpa wartos¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa 20,64 3950 2.2. Ka?ltal reze{'wowy funduszu na koniec okresu sprawozdawczego -11 283,7 -11 283,7
w okresie sprawozdawczym ’ ! 3. Kapital premiowy funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 1262,2 1285,4
5 Maksymalna wartos¢ aktywdw netto na jednostke rozrachunkowg 4876 4345 3.1 Zmiany w kapitale premiowym 23,2 611
w okresie sprawozdawczym ' ' a) zwiekszenia z tytulu 7947,2 7506,8
6. Wgrtpéc’: aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na ostatni 4209 42 43 - wplat towarzystwa 7947,2 7431,4
dzien wyceny w okresie sprawozdawczym ’ ’
- pozostale 0,0 75,4
b) zmniej ia z tytulu 7924,0 7568,0
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES ilenia rachunku rezer g 7807,3 7631,8
OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2019 R. - zasilenia funduszu 0,0 0,0
31.12.2018 31.12.2019 - pozostale 116,7 -63.9
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (w tys. PLN) okres poprzedni | okres biezacy 3.2. Kapitat premiowy funduszu na Koniec okresu sprawozdawczego 1285,4 1224,3
I. | Kapitaty razem funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 14 257 155,4| 12 391 646,9 4. Wynik finansowy 11 883 931,7 11 987 831,3
1. | Kapitat funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 1084 538,9 5177135 II. | Kapitaly razem w dyspozycji funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 12 391 646,9 12 064 293,0
1.1. | Zmiany w kapitale funduszu -566 825,4 -431192,2
ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO NA DZIEN 31 GRUDNIA 2019 R.
Lp Instrument finansowy llo$¢ (w szt.) W?\;It(:;; rlfﬂz;"a Wartos(sv rl?/sézléir;\l\;‘lyceny Pro;e;i?m/aléﬁﬂa' Emitent
1 | Bony emitowane przez Skarb Panstwa 0 0,0 0,0 0,00%
2 | Obligacje emitowane przez Skarb Panstwa 0 0,0 0,0 0,00%
3 Pozyczka lub kredyt dla Skarbu Panstwa (SP) 0 0,0 0,0 0,00%
4 Bony pienigzne Narodowego Banku Polskiego (NBP) 0 0,0 0,0 0,00%
5 Obligacje NBP 0 0,0 0,0 0,00%
6 Pozyczka lub kredyt dla NBP 0 0,0 0,0 0,00%
7 Papiery wartosciowe gwarantowane lub porgczane przez SP 0 0,0 0,0 0,00%
8 Depozyty, pozyczki lub kredyty gwarantowane lub porgczane przez SP 0 0,0 0,0 0,00%
9 Papiery wartosciowe gwarantowane lub porgczane przez NBP 0 0,0 0,0 0,00%
10 | Depozyty, pozyczki lub kredyty gwarantowane lub poreczane przez NBP 0 0,0 0,0 0,00%
Obligacje emitowane przez Bank Gospodarstwa Krajowego na zasadach
okreslonych w ustawie z dnia 27 pazdziernika 1994 r. o autostradach pflat-
1 nych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym 0 0,0 0,0 0,00%
12 | Depozyty w bankach krajowych w walucie polskiej 1 1108 081,9 1108 081,9 9,17%
ALIOR BANK S.A. 1 200 000,0 200 000,0 1,66% | ALIOR BANK S.A.
MBANK S.A. 2 300 000,0 300 000,0 2,48% | MBANK S.A.
SOCIETE GENERALE POLSKA 3 210 000,0 210 000,0 1,74% | SOCIETE GENERALE POLSKA
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. 2 198 081,9 198 081,9 1,64% | DEUTSCHE BANK POLSKA S.A.
PKO BP BANK 1 50 000,0 50 000,0 0,41% | PKO BP BANK
SANTANDER BANK 1 100 000,0 100 000,0 0,83% | SANTANDER BANK
BNP PARIBAS 1 50 000,0 50 000,0 0,41% | BNP PARIBAS
13 | Depozyty w bankach krajowych w walutach panstw UE, EOG i OECD 0 0,0 0,0 0,00%
Obligacje inne niz wymienione w pkt 11, bankowe papiery wartosciowe lub
14 |listy zastawne, emitowane przez Bank Gospodarstwa Krajowego 119 000 119 000,0 119 996,9 0,99%
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO - BGK0223 - 19/02/2023 119 000 119 000,0 119 996,9 0,99% | BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO
15 | Listy zastawne 7100 110 375,0 110 864,9 0,92%
PKO BANK HIPOTECZNY S.A. - PLPKOHP00025 - 28/04/2021 100 50 000,0 50 413,1 0,42% | PKO BANK HIPOTECZNY S.A.
PEKAO BANK HIPOTECZNY S.A. - PLBPHHP00218 - 10/09/2025 7 000 60 375,0 60 451,7 0,50% | PEKAO BANK HIPOTECZNY S.A.
Dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez jednostki samorzadu teryto-
16 |rialnego, bedace przedmiotem oferty publicznej 0 0,0 0,0 0,00%
Dluzne papiery wartosciowe emitowane przez jednostki samorzadu teryto-
17 |rialnego, niebedace przedmiotem oferty publicznej 30 000 30 054,6 37 668,9 0,31%
MIASTO STOLECZNE WARSZAWA - PL0003200058 - 12/10/2025 30 000 30 054,60 37 668,90 0,31% | MIASTO WARSZAWA
18 | Obligacje przychodowe 226 14 902,9 16 690,7 0,14%
MIEJSKIE WODOCIAGI | KANALIZACJAW BYDGOSZCZY SP. Z 0.0., SERIA MIEJSKIE WODOCIAGI | KANALIZACJA
MWIKB0429 - 20/04/2029 226 14 902,9 16 690,7 0,14% | W BYDGOSZCZY SP. Z O.0.
Zabezpieczone catkowicie dluzne papiery wartosciowe emitowane przez
inne podmioty niz jednostki samorzadu terytorialnego, bedace przedmiotem
19 | oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 48 500 48 530,0 48 865,1 0,40%
ORBIS S.A., SERIA ORBIS0620 - 26/06/2020 42 500 42 530,0 427284 0,35% | ORBIS S.A.
ORBIS S.A. SERIA ORBIS0721 - 29/07/2021 6 000 6 000,0 6 136,8 0,05% | ORBIS S.A.
Zabezpieczone catkowicie obligacje sekurytyzacyjnych funduszy inwesty-
cyjnych zamknietych, bedace przedmiotem oferty publicznej na terytorium
20 | Rzeczypospolitej Polskiej 0 0,0 0,0 0,00%
Zabezpieczone catkowicie obligacje i inne dtuzne papiery wartosciowe pod-
miotéw innych niz jednostki samorzadu terytorialnego lub ich zwiazki, niebe-
21 | dace przedmiotem oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 0 0,0 0,0 0,00%
Zabezpieczone catkowicie obligacje sekurytyzacyjnych funduszy inwestycyj-
nych zamknietych, niebedace przedmiotem oferty publicznej na terytorium
22 | Rzeczypospolitej Polskiej 0 0,0 0,0 0,00%
Niezabezpieczone catkowicie obligacje i inne dtuzne papiery wartosciowe,
dla ktérych podmiotami zobowigzanymi do spetnienia Swiadczen sg spotki
23 | notowane na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 155778 508 548,2 502 122,7 4,16%
ENEA S.A., SERIA ENEA0220 - 10/02/2020 1500 150 400,00 151 625,39 1,26%
ENEA S.A., SERIA ENEA0624 - 26/06/2024 1600 160 000,00 160 865,54 1,33%
SANTANDER BANK POLSKA S.A., SERIA SPL0428 - 05/04/2028 40 20 070,00 20 621,61 0,17%
OT LOGISTICS S.A., SERIA OTLOGISTICS1120 - 30/04/2021 20 000 19 834,40 16 000,10 0,13%
BANK MILLENNIUM S.A. - PLBIG0000461 - 30/01/2029 200 100 000,00 101 014,44 0,84%
PBG S.A., SERIA G1 - 31/01/2020 14 803 1480,30 221,16 0,00%
PBG S.A., SERIA H1 - 31/01/2020 11 204 1120,40 167,39 0,00%
PBG S.A., SERIA |1 - 30/06/2020 56 431 5643,10 843,08 0,01%
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KGHM POLSKA MIEDZ S.A. - PLKGHMO000041 - 27/06/2029 50 000 50 000,00 50 764,00 0,42%
Niezabezpieczone catkowicie obligacje i inne dtuzne papiery wartosciowe
spotek nienotowanych na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospoli-
tej Polskiej, bedace przedmiotem oferty publicznej na terytorium Rzeczypo-
24 | spolitej Polskiej 0 0,0 0,0 0,00%
Niezabezpieczone catkowicie obligacje sekurytyzacyjnych funduszy inwesty-
cyjnych zamknigtych, bedace przedmiotem oferty publicznej na terytorium
25 | Rzeczypospolitej Polskiej 0 0,0 0,0 0,00%
26 | Kwity depozytowe dopuszczone do obrotu na krajowym rynku regulowanym 0 0,0 0,0 0,00%
Akcje spétek notowanych na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypo-
27 | spolitej Polskiej 428 909 327 7 345 320,1 9 580 405,4 79,34%
11 BIT STUDIOS S.A. 61985 25 427,2 24 929,6 0,21% | 11 BIT STUDIOS S.A.
AGORA S.A. 2 050 829 254434 21689,2 0,18% | AGORA S.A.
ALIOR BANK S.A. 4 502 562 213 808,7 129 649,5 1,07% | ALIOR BANK S.A.
AMREST HOLDINGS SE 3545 370 70 302,3 154 370,0 1,28% | AMREST HOLDINGS SE
ASSECO BUSINESS SOLUTIONS S.A. 4 471 454 44 989,2 125 506,6 1,04% | ASSECO BUSINESS SOLUTIONS S.A.
ASSECO POLAND S.A. 3274 115 136 219,2 208 877,1 1,73% | ASSECO POLAND S.A.
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE S.A. 2 085 482 17 775,3 51835,5 0,43% | ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE S.A.
ASTARTA HOLDING N.V. 306 934 18 553,1 49071 0,04% | ASTARTA HOLDING N.V.
ATAL S.A. 500 601 17 937,1 19 495,7 0,16% | ATAL S.A.
ATM GRUPA S.A. 5220 336 16 436,2 23736,3 0,20% | ATM GRUPA S A.
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A. 1637 409 109 570,3 84 667,5 0,70% | BANK HANDLOWY W WARSZAWIE S.A.
BANK MILLENNIUM S.A. 13 889 557 91297,0 81 030,3 0,67% | BANK MILLENNIUM S.A.
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. 3741781 329 481,9 376 364,0 3,12% | BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A.
BENEFIT SYSTEMS S.A. 267 331 62 423,4 235615,8 1,95% | BENEFIT SYSTEMS S.A.
BUDIMEX S.A. 719 033 45902,0 123 707,5 1,02% | BUDIMEX S.A.
CAPITAL PARK S.A. 13 247 793 81584,3 88 148,2 0,73% | CAPITAL PARK S.A.
CCC S.A. 1263 294 241 614,5 138 561,7 1,15% | CCC S.A.
CD PROJEKT S.A. 1715 640 7752,0 481 036,3 3,98% | CD PROJEKT S.A.
CELON PHARMA S.A. 1392 333 22736,8 56 750,5 0,47% | CELON PHARMA S.A.
CEZA.S. 407 099 26 507,4 34 708,9 0,29% | CEZA.S.
CIECH S.A. 1127 315 39 369,1 44 488,6 0,37% | CIECH S.A.
COMARCH S.A. 1171 896 137 664,5 216 951,6 1,80% | COMARCH S.A.
COMP S .A. 964 508 56 570,9 57 888,1 0,48% | COMP S.A.
CYFROWY POLSAT S.A. 6 736 827 116 214,8 189 754,9 1,57% | CYFROWY POLSAT S.A.
DEVELIAS.A. 34 528 295 83 105,1 88 433,9 0,73% | DEVELIA S.A.
DINO POLSKA S A. 309 000 10 660,5 44 525,2 0,37% | DINO POLSKA S.A.
ECHO INVESTMENT S.A. 12 376 531 41789,2 58 562,0 0,49% | ECHO INVESTMENT S.A.
ELEMENTAL HOLDING S.A. 12829712 46 321,7 26 809,0 0,22% | ELEMENTAL HOLDING S.A.
ENEA S.A. 13 156 094 144 2457 104 017,3 0,86% | ENEA S.A.
ENERGA S .A. 7 036 690 70 090,1 50 028,8 0,41% | ENERGA S.A.
ENERGOINSTAL S.A. 5976 18,1 4,5 0,00% | ENERGOINSTAL S.A.
ERBUD S.A. 118 876 1826,6 22844 0,02% | ERBUD S.A.
EUROCASH S.A. 4128 545 137 625,3 90 055,5 0,75% | EUROCASH S.A.
FABRYKA FARB | LAKIEROW SNIEZKA S.A. 303 290 7432,4 24 827,5 0,21% | FABRYKA FARB | LAKIEROW SNIEZKA S A.
FABRYKI MEBLI FORTE S.A. 517 513 3164,6 15774,8 0,13% | FABRYKI MEBLI FORTE S.A.
FAMUR S.A. 16 022 629 84 575,0 48 109,5 0,40% | FAMUR S.A.
FERRO S.A. 752 504 6 396,3 11 418,3 0,09% | FERRO S.A.
GETBACK S.A. 2 545 395 47 338,5 0,0 0,00% | GETBACK S.A.
GETIN HOLDING S.A. 32 611 494,8 54,2 0,00% | GETIN HOLDING S.A.
GLOBE TRADE CENTRE S.A. 4097 194 37 663,9 39 485,1 0,33% | GLOBE TRADE CENTRE S.A.
GRUPAAZOTY S.A. 2237 423 91 407,5 66 549,0 0,55% | GRUPAAZOTY S.A.
GRUPAKETY S.A. 539 700 138 199,0 184 966, 1 1,63% | GRUPAKETY S.A.
GRUPALOTOS S.A. 2216 380 144 554,6 185 729,8 1,54% | GRUPA LOTOS S.A.
INDUSTRIAL MILK COMPANY S.A. 436 264 3406,5 5409,5 0,05% | INDUSTRIAL MILK COMPANY S.A.
ING BANK SLASKI S.A. 1323 480 40 806,3 268 960,1 2,23% | ING BANK SLASKI S.A.
INTER CARS S.A. 467 877 12 2491 94 7249 0,78% | INTER CARS S.A.
INTROL S.A. 1017 803 7 990,6 25445 0,02% | INTROL S.A.
IZOSTAL S.A. 500 000 2750,0 1318,3 0,01% | 1IZOSTAL S.A.
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S.A. 1159 526 65 578,8 24 430,6 0,20% | JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S.A.
KERNEL HOLDING S.A. 11 147 435,5 508,5 0,00% | KERNEL HOLDING S.A.
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. 4 603 225 293 193,7 441 024,9 3,65% | KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
KRUK S.A. 855 375 164 246,7 142 923,3 1,18% | KRUK S.A.
LIVECHAT SOFTWARE S.A. 976 933 18 608,5 42 366,5 0,35% | LIVECHAT SOFTWARE S.A.
LPP S.A. 14 097 28 010,6 124 008,9 1,03% | LPP S.A.
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA S.A. 329 157 17 606,6 11 369,5 0,09% | LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA S.A.
MABION S.A. 94 594 14189 7 247,5 0,06% | MABION S.A.
MANGATA HOLDING S.A 1824 62,1 133,2 0,00% | MANGATA HOLDING S.A
MBANK S.A. 407 013 97 368,0 158 738,3 1,32% | MBANK S.A.
MENNICA POLSKA S.A. 5415 041 86 437,3 119 130,9 0,99% | MENNICA POLSKA S.A.
MLP GROUP S.A. 1758 022 68 023,6 89 853,4 0,74% | MLP GROUP S.A.
MOL MAGYAR OLAJ- ES GAZIPARI RT. 1761496 38 806,7 67 113,5 0,56% | MOL MAGYAR OLAJ- ES GAZIPARI RT.
NEWAG S.A. 2875879 55 226,6 61568,3 0,51% | NEWAG S.A.
OPONEO.PL S.A. 162 801 1043,2 3694,7 0,03% | OPONEO.PL S.A.
ORANGE POLSKAS.A.| 29045 223 180 059,3 207 685,0 1,72% | ORANGE POLSKA S.A.
OT LOGISTICS S.A. 2 133 936 57 086,7 10 212,2 0,08% | OT LOGISTICS S.A.
P.ANNOVA S.A. 1073 297 23 399,1 18 001,9 0,15% | PAINOVA S.A.
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNAS.A.| 29474019 447 301,5 235 815,7 1,95% | PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A.
PKP CARGO S.A. 1927 561 69 224,6 38 943,1 0,32% | PKP CARGO S.A.
PLAY COMMUNICATIONS S.A. 2554772 78 629,9 89 585,4 0,74% | PLAY COMMUNICATIONS S.A.
POLSKI HOLDING NIERUCHOMOSCI S.A. 1345 203 30997,3 15 827,9 0,13% | POLSKI HOLDING NIERUCHOMOSCI S.A.
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. 9617 252 258 683,5 824 514,9 6,83% | POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
) POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | GA-
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | GAZOWNICTWO S.A.| 54 015 966 216 018,0 233 008,7 1,93% | ZOWNICTWO S.A.
) POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A.| 26 760 414 712 918,6 927 984,3 7,69% | BANK POLSKI S.A.
POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN S.A. 13892 116 445 685,0 557 694,8 4,62% | POWSZECHNY ZAKEAD UBEZPIECZEN S.A.
PZ CORMAY S.A. 1261591 19 055,9 1255,3 0,01% | PZ CORMAY S.A.
RADPOL S.A. 1194 940 8178,6 1783,6 0,02% | RADPOL S.A.
RAWLPLUG S.A. 173 000 1826,3 1456,7 0,01% | RAWLPLUG S.A.
RONSON DEVELOPMENT S.E. 12 983 803 19 275,3 10 581,8 0,09% | RONSON DEVELOPMENT S.E.
SANOK RUBBER COMPANY S.A. 932 324 49 693,0 17 856,8 0,15% | SANOK RUBBER COMPANY S.A.
SANTANDER BANK POLSKA S.A. 1591 885 406 359,3 484 738,2 4,01% | SANTANDER BANK POLSKA S.A.
SECO/WARWICK S.A. 640 798 21239,3 10 509,1 0,09% | SECO/WARWICK S.A.
SKARBIEC HOLDING S.A. 499 663 14 520,9 9 506,0 0,08% | SKARBIEC HOLDING S.A.
SOHO DEVELOPMENT S.A. 313 152 454,8 155,7 0,00% | SOHO DEVELOPMENT S.A.
SOLAR COMPANY S.A. 80 000 10 400,0 407,2 0,00% | SOLAR COMPANY S.A.
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STELMET S.A. 247 500 76725 1819,1 0,02% | STELMET S.A.
SYNEKTIK S.A. 172 586 2159,0 26159 0,02% | SYNEKTIK S.A.
TAURON POLSKA ENERGIA S.A. 16 888 818 35781,1 27 788,9 0,23% | TAURON POLSKA ENERGIA S.A.
UNICREDIT S.P.A. 137 257 32 245,0 7627,7 0,06% | UNICREDIT S.P.A.
VOXEL S.A. 673 460 18 183,2 21807,1 0,18% | VOXEL S.A.
WARIMPEX FINANZ- UND BETEILIGUNGS
WARIMPEX FINANZ- UND BETEILIGUNGS AG 5183 417 31578,6 35 143,6 0,29% | AG
WAWEL S.A. 95 552 247422 59 814,1 0,50% | WAWEL S.A.
ZAKEADY PRZEMYStU CUKIERNICZEGO
ZAKLADY PRZEMYStU CUKIERNICZEGO OTMUCHOW S.A. 62 753 847,2 80,8 0,00% | OTMUCHOW S.A.
ZPUE S.A. 248 014 52 971,3 36 679,3 0,30% | ZPUE S.A.
ZUE S.A. 1461 659 12 3741 6 130,2 0,05% | ZUE S.A.
28 | Akcje spotek notowanych w innych systemach obrotu na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej 0 0,0 0,0 0,00%
29 | Akcje spotek bedace przedmiotem oferty publicznej na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej 0 0,0 0,0 0,00%
30 |Prawa do akcji notowane na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej 0 0,0 0,0 0,00%
31 | Prawa poboru notowane na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospo-
litej Polskiej 0 0,0 0,0 0,00%
32 | Prawa do akcji notowane w innych systemach obrotu na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej 0 0,0 0,0 0,00%
33 | Prawa poboru notowane w innych systemach obrotu na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej 0 0,0 0,0 0,00%
34 | Akcje bedace przedmiotem oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej nienotowane na rynku regulowanym 0 0,0 0,0 0,00%
35 |Prawa do akcji bedace przedmiotem oferty publicznej na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej nienotowane na rynku regulowanym 0 0,0 0,0 0,00%
36 |Prawa poboru bedace przedmiotem oferty publicznej na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej nienotowane na rynku regulowanym 0 0,0 0,0 0,00%
37 | Obligacje zamienne na akcje spotek notowanych na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 0 0,0 0,0 0,00%
38 | Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamknigte 0 0,0 0,0 0,00%
39 | Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez sekurytyzacyjne fundusze inwe-
stycyjne zamknigte 0 0,0 0,0 0,00%
40 | Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych 0 0,0 0,0 0,00%
41 | Jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwar-
tych 0 0,0 0,0 0,00%
42 | Inne krajowe instrumenty finansowe 0 0,0 0,0 0,00%
43 | Razem lokaty krajowe 429 150 942 9 284 812,7 11 524 696,5 95,43%
44 | Obligacje, bony skarbowe i inne dtuzne papiery wartosciowe emitowane
przez rzady panstw UE, EOG i OECD 0 0,0 0,0 0,00%
45 | Pozyczki lub kredyty dla rzadéw lub bankéw centralnych panstw UE, EOG
i OECD 0 0,0 0,0 0,00%
46 | Obligacje i inne dluzne papiery wartosciowe emitowane przez banki central-
ne panstw UE, EOG i OECD 0 0,0 0,0 0,00%
47 | Obligacje i inne diuzne papiery wartosciowe gwarantowane lub poreczane
przez rzady lub banki centralne panstw UE, EOG i OECD 0 0,0 0,0 0,00%
48 | Depozyty, kredyty, pozyczki gwarantowane lub poreczane przez rzady lub
banki centralne panstw UE, EOG i OECD 0 0,0 0,0 0,00%
49 | Depozyty w bankach lub instytucjach kredytowych panstw UE, EOG i OECD
(w podziale na walute) 0 0,0 0,0 0,00%
50 |Listy zastawne emitowane przez instytucje kredytowa, majaca siedzibe na
terytorium UE, EOG i OECD 0 0,0 0,0 0,00%

51 | Obligacje i inne dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez wtasciwe
regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstw UE, EOG i OECD, bedace
przedmiotem oferty publicznej 0 0,0 0,0 0,00%

52 | Obligacje i inne dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez wlasciwe
regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstw UE, EOG i OECD, niebedace
przedmiotem oferty publicznej 0 0,0 0,0 0,00%

53 | Zabezpieczone catkowicie obligacje i inne dtuzne papiery wartosciowe emi-
towane przez wtasciwe regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstw UE,
EOG i OECD, bedace przedmiotem oferty publicznej 0 0,0 0,0 0,00%

54 | Zabezpieczone catkowicie obligacje i inne diuzne papiery wartosciowe
emitowane przez inne podmioty niz wtasciwe regionalne lub lokalne wiadze
publiczne panstw UE, EOG i OECD, bedace przedmiotem oferty publicznej 0 0,0 0,0 0,00%

55 | Niebedace przedmiotem oferty publicznej zabezpieczone catkowicie obliga-
cje i inne dluzne papiery wartosciowe emitowane przez wiasciwe regionalne
lub lokalne wtadze publiczne panstw UE, EOG i OECD 0 0,0 0,0 0,00%

56 | Niebedace przedmiotem oferty publicznej zabezpieczone catkowicie obli-
gacje i inne dluzne papiery wartosciowe emitowane przez podmioty majace
siedzibe na terytorium UE, EOG i OECD inne niz wiasciwe regionalne lub
lokalne wtadze publiczne panstw UE, EOG i OECD 0 0,0 0,0 0,00%

57 | Niezabezpieczone catkowicie obligacje i inne dtuzne papiery wartosciowe,
dla ktérych podmiotami zobowigzanymi do spetnienia swiadczen sa spotki
notowane na rynku regulowanym w panstwach innych niz Rzeczpospolita
Polska 0 0,0 0,0 0,00%

58 | Niezabezpieczone catkowicie obligacje i inne dtuzne papiery wartoscio-
we spotek nienotowanych na rynku regulowanym na terytorium UE, EOG

i OECD, bedace przedmiotem oferty publicznej 0 0,0 0,0 0,00%
59 | Obligacje przychodowe emitowane przez podmioty majace siedzibe na tery-

torium UE, EOG i OECD 0 0,0 0,0 0,00%

60 | Akcje spotek notowanych na rynku regulowanym w panstwach innych niz

Rzeczpospolita Polska 25 697 937 567 637,0 540 699,4 4,48%

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA 1500 000 44792,2 317835 0,26%

BANK OF AMERICA CORP 6 000 376,9 802,5 0,01%

BARRICK GOLD CORP 360 000 229237 25302,0 0,21%

BASF SE 41000 12 398,2 11 759,2 0,10%

BAYER AG 12 130 4 676,1 3761,0 0,03%

BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG 61000 19 947,2 18 999,5 0,16%

BNP PARIBAS PARIS 271 000 71233,8 60 968,6 0,50%

CATERPILLAR INC 5 000 1878,7 2804,2 0,02%

CHEVRON CORP 3000 1150,2 1373,0 0,01%

CITIGROUP GLOBAL MARKETS LIMITED 2000 383,2 606,8 0,01%

DAIMLER AG 95 050 23 572,5 19 983,5 0,17%

DISCOVER FINANCIAL SERVICES 2000 431,3 644,2 0,01%

ERSTE GROUP BANK AG 164 770 14 940,2 23 548,1 0,19%

FONDUL PROPRIETATEA SA/FUND 14 698 987 11 470,2 15831,1 0,13%

HALLIBURTON CO 220 000 46 852,2 20 444,5 0,17%

INTESA SANPAOLO SPA 6 400 000 71 066,8 64 233,2 0,53%

JERONIMO MARTINS SGPS S.A. 850 000 46 089,8 53 083,3 0,44%

KBC GROEP N.V. 190 000 51078,3 54 259,3 0,45%
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KOMERCNI BANKA AS 400 000 57 133,2 55 609,7 0,46%
NEWMONT GOLDCORP CORPORATION 205 000 27 501,4 33 827,1 0,28%
PNC FINANCIAL SERVICES GROUP 1000 349,3 606,2 0,00%
SIEMENS AG-REG 34 000 12 324,2 16 873,7 0,14%
THYSSENKRUPP AG 70 000 6 650,3 3589,1 0,03%
TOTAL SA 15 000 2719,6 3142,8 0,03%
VALEO SA 11 000 2 844,6 14714 0,01%
ZALANDO SE 80 000 12 853,2 15 391,9 0,13%
61 | Prawa poboru notowane na rynku regulowanym w panstwach innych niz
Rzeczpospolita Polska 0 0,0 0,0 0,00%
62 | Prawa do akcji notowane na rynku regulowanym w panstwach innych niz
Rzeczpospolita Polska 0 0,0 0,0 0,00%
63 | Akcje bedace przedmiotem oferty publicznej na terytorium UE, EOG i OECD
nienotowane na rynku regulowanym 0 0,0 0,0 0,00%
64 | Prawa poboru do akcji bedacych przedmiotem oferty publicznej na teryto-
rium UE, EOG i OECD nienotowane na rynku regulowanym 0 0,0 0,0 0,00%
65 | Prawa do akcji bedace przedmiotem oferty publicznej na terytorium UE, EOG
i OECD nienotowane na rynku regulowanym 0 0,0 0,0 0,00%
66 | Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania
typu zamknigtego majace siedzibe na terytorium UE, EOG i OECD 0 0,0 0,0 0,00%
67 | Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania
typu otwartego majace siedzibe na terytorium UE, EOG i OECD 0 0,0 0,0 0,00%
68 | Obligacje zamienne na akcje spotek notowanych na rynku regulowanym
w panstwach innych niz Rzeczpospolita Polska 0 0,0 0,0 0,00%
69 | Kwity depozytowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w pan-
stwach innych niz Rzeczpospolita Polska 0 0,0 0,0 0,00%
70 |Inne zagraniczne instrumenty finansowe 0 0,0 0,0 0,00%
71 Razem lokaty zagraniczne 25 697 937 567 637,0 540 699,4 4,48%
72 | Razem lokaty 454 848 879 9 852 449,7 12 065 396,0 99,91%
ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO NA DZIEN 31 GRUDNIA 2018 R.
Lp Instrument finansowy llo$¢ (w szt.) W?vl;t(ijg. rl?l_bl\)l/;m Wartos(?erz;ISc.IzFl)(le-r’]\‘\;vyceny Provcve:&(t)m/azgmal Emitent
1 Bony emitowane przez Skarb Panstwa 0 0,0 0,0 0,00%
2 Obligacje emitowane przez Skarb Panstwa 0 0,0 0,0 0,00%
3 Pozyczka lub kredyt dla Skarbu Panstwa (SP) 0 0,0 0,0 0,00%
4 Bony pieniezne Narodowego Banku Polskiego (NBP) 0 0,0 0,0 0,00%
5 Obligacje NBP 0 0,0 0,0 0,00%
6 Pozyczka lub kredyt dla NBP 0 0,0 0,0 0,00%
7 Papiery wartosciowe gwarantowane lub porgczane przez SP 0 0,0 0,0 0,00%
8 Depozyty, pozyczki lub kredyty gwarantowane lub porgczane przez SP 0 0,0 0,0 0,00%
9 Papiery wartosciowe gwarantowane lub porgeczane przez NBP 0 0,0 0,0 0,00%
10 |Depozyty, pozyczki lub kredyty gwarantowane lub poreczane przez NBP 0 0,0 0,0 0,00%
Obligacje emitowane przez Bank Gospodarstwa Krajowego na zasadach
okreslonych w ustawie z dnia 27 pazdziernika 1994 r. o autostradach pftat-
11 | nych oraz o Krajowym Funduszu Drogowym 0 0,0 0,0 0,00%
12 | Depozyty w bankach krajowych w walucie polskiej 1 1423 032,2 1423 032,2 11,46%
ALIOR BANK S.A. 2 200 000,0 200 000,0 1,61% | ALIOR BANK S.A.
BANK ZACHODNI WBK S.A. 3 250 000,0 250 000,0 2,01% | BANK ZACHODNI WBK S.A.
BANK BGZ BNP PARIBAS S.A. 1 340 000,0 340 000,0 2,74% | BANK BGZ BNP PARIBAS S.A.
DEUTSCHE BANK POLSKA S.A. 1 33 032,2 33 032,2 0,27% | DEUTSCHE BANK POLSKA S.A.
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. 3 400 000,0 400 000,0 3,22% | BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A.
MILLENNIUM BANK S.A. 1 200 000,0 200 000,0 1,61% | MILLENNIUM BANK S.A.
13 | Depozyty w bankach krajowych w walutach panstw UE, EOG i OECD 0 0,0 0,0 0,00%
Obligacje inne niz wymienione w pkt 11, bankowe papiery wartosciowe lub
14 |listy zastawne, emitowane przez Bank Gospodarstwa Krajowego 0 0,0 0,0 0,00%
15 | Listy zastawne 7100 118 075,0 118 473,0 0,95%
PKO BANK HIPOTECZNY S.A., SERIA PKOBH0421 - 28/04/2021 100 50 000,0 50 310,4 0,40% | PKO BANK HIPOTECZNY S.A.
PEKAO BANK HIPOTECZNY S.A., SERIA NPLZ-01 - 10/09/2025 7 000 68 075,0 68 162,6 0,55% | PEKAO BANK HIPOTECZNY S.A.
Dluzne papiery wartosciowe emitowane przez jednostki samorzadu teryto-
16 |rialnego, bedace przedmiotem oferty publicznej 0 0,0 0,0 0,00%
Dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez jednostki samorzadu teryto-
17 |rialnego, niebedace przedmiotem oferty publicznej 30 000 30 054,6 36 288,9 0,29%
MIASTO WARSZAWA, SERIA WAA1025 - 12/10/2025 30 000 30 054,6 36 288,9 0,29% | MIASTO WARSZAWA
18 | Obligacje przychodowe 226 16 530,1 18 618,6 0,15%
MIEJSKIE WODOCIAGI | KANALIZACJA W BYDGOSZCZY SP. Z 0.0., SERIA MIEJSKIE WODOCIAGI | KANALIZACJA
MWIKB0429 - 20/04/2029 226 16 530,1 18 618,6 0,15% | W BYDGOSZCZY SP. Z O.0.
Zabezpieczone catkowicie dluzne papiery wartosciowe emitowane przez
inne podmioty niz jednostki samorzadu terytorialnego, bedace przedmiotem
19 | oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 48 500 48 530,0 48 955,2 0,39%
ORBIS S.A., SERIA ORBIS0620 - 26/06/2020 42 500 42 530,0 42 853,7 0,34% | ORBIS S.A.
ORBIS S.A. SERIA ORBIS0721 - 29/07/2021 6 000 6 000,0 6101,5 0,05% | ORBIS S.A.
Zabezpieczone catkowicie obligacje sekurytyzacyjnych funduszy inwesty-
cyjnych zamknietych, bedace przedmiotem oferty publicznej na terytorium
20 |Rzeczypospolitej Polskiej 0 0,0 0,0 0,00%
Zabezpieczone catkowicie obligacje i inne diuzne papiery wartosciowe
podmiotow innych niz jednostki samorzadu terytorialnego lub ich zwiazki,
niebedace przedmiotem oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej
21 | Polskiej 0 0,0 0,0 0,00%
Zabezpieczone catkowicie obligacje sekurytyzacyjnych funduszy inwestycyj-
nych zamknietych, niebedace przedmiotem oferty publicznej na terytorium
22 | Rzeczypospolitej Polskiej 0 0,0 0,0 0,00%
Niezabezpieczone catkowicie obligacje i inne diuzne papiery wartosciowe,
dla ktérych podmiotami zobowigzanymi do spetnienia $wiadczen sg spotki
23 | notowane na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 184 882 369 237,8 363 967,4 2,93%
CYFROWY POLSAT S.A., SERIA POLSAT0721 - 21/07/2021 80 000 80 124,0 81928,8 0,66%
ENEA S.A., SERIA ENEA0220 - 10/02/2020 1500 150 400,0 152 068,9 1,22%
SANTANDER BANK POLSKA S.A., SERIA SPL0428 - 05/04/2028 40 20 070,0 20 237,0 0,16%
OT LOGISTICS S.A., SERIA OTLOGISTICS1120 - 20/11/2020 20 000 20 000,0 12 569,1 0,10%
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A., SERIA PKN0219 - 27/02/2019 904 90 400,0 91 601,1 0,74%
PBG S.A., SERIA G1 - 06/30/2019 14 803 1480,3 1110,2 0,01%
PBG S.A., SERIAH1 - 12/31/2019 11 204 11204 784,3 0,01%
PBG S.A., SERIA 11 - 06/30/2020 56 431 5643,1 3668,0 0,03%
Niezabezpieczone catkowicie obligacje i inne dtuzne papiery wartosciowe
spoétek nienotowanych na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospoli-
tej Polskiej, bedace przedmiotem oferty publicznej na terytorium Rzeczypo-
24 | spolitej Polskiej 0 0,0 0,0 0,00%
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Niezabezpieczone catkowicie obligacje sekurytyzacyjnych funduszy inwe-
stycyjnych zamknigtych, bedace przedmiotem oferty publicznej na teryto-
25 |rium Rzeczypospolitej Polskiej 0 0,0 0,0 0,00%
26 | Kwity depozytowe dopuszczone do obrotu na krajowym rynku regulowanym 0 0,0 0,0 0,00%
Akcje spoétek notowanych na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypo-
27 |spolitej Polskiej 397 351 903 7127 119,4 9764 777,0 78,54%
AGORA S.A. 726 445 10 337,8 72572 0,06% AGORA S A.
ALIOR S.A. 3603 398 158 169,9 192 745,7 1,65% | ALIOR S.A.
AMREST HOLDING S.A. 2 138 640 10 933,0 85 588,4 0,69% | AMREST HOLDING S.A.
ASSECO BUSINESS SOLUTIONS SA 4 550 116 46 586,8 124 218,2 1,00% | ASSECO BUSINESS SOLUTIONS SA
ASSECO POLAND S.A. 3593 922 152 182,6 166 650,2 1,34% | ASSECO POLAND S.A.
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE S.A. 2 085 482 17 775,3 23 941,3 0,19% | ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE S.A.
ASTARTA HOLDING S.A. 846 231 56 898,0 19 979,5 0,16% | ASTARTA HOLDING S.A.
ATM GRUPA S.A. 5220 336 16 436,2 23 648,1 0,19% | ATM GRUPA S A.
BENEFIT SYSTEMS S.A. 254 799 55 414,1 221096,7 1,78% | BENEFIT SYSTEMS S.A.
LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA S.A. 329 157 17 606,6 16 862,7 0,14% | LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA S.A.
BUDIMEX S.A. 683 709 41513,9 78 127,4 0,63% | BUDIMEX S.A.
CAPITAL PARK S.A. 12 904 350 79 531,6 80 136,0 0,65% | CAPITAL PARK S.A.
CCC S.A. 1086 889 209 511,9 209 193,5 1,68% | CCC S.A.
CD PROJEKT RED S.A. 1832535 8 306,8 265 625,9 2,14% | CD PROJEKT RED S.A.
CELON PHARMA S A. 1474 000 24 070,4 46 416,3 0,37% | CELON PHARMA S.A.
CERAMIKA NOWA GALA S A. 8 456 722 24 034,7 42284 0,03% | CERAMIKA NOWA GALA S.A.
CEZ GROUP 407 099 26 507,4 36 280,7 0,29% | CEZ GROUP
CIECH S.A. 1091 505 37 607,9 47 775,2 0,38% | CIECH S.A.
COMARCH S.A. 1154 389 134 622,2 173 262,2 1,39% | COMARCH S.A.
COMP S A. 877 807 50 521,8 39 062,4 0,31% | COMP S.A.
PZ CORMAY S.A. 1261 591 19 055,9 1413,0 0,01% | PZ CORMAY S.A.
CYFROWY POLSAT S.A. 9785 191 189 068,9 221732,4 1,78% | CYFROWY POLSAT S.A.
DINO POLSKA S A. 309 000 10 660,5 29 342,6 0,24% | DINO POLSKA S.A.
ECHO INVESTMENT S.A. 11 301 643 37 173,1 35 826,2 0,29% | ECHO INVESTMENT S.A.
ELEKTROBUDOWA S.A. 271 562 9 834,9 7 055,2 0,06% | ELEKTROBUDOWA S.A.
ELEMENTAL HOLDING S.A. 12829712 46 321,7 16 422,0 0,13% | ELEMENTAL HOLDING S.A.
ENEA S.A. 10 199 481 117 554,7 101 076,9 0,81% | ENEA S.A.
ENERGA S A. 6 070 443 61021,6 53 480,6 0,43% | ENERGA S.A.
ENERGOINSTAL S.A. 5976 18,1 4,5 0,00% | ENERGOINSTAL S.A.
ERBUD S.A. 118 876 1826,6 1096,0 0,01% | ERBUD S.A.
ES-SYSTEM S.A. 950 816 3899,7 2034,7 0,02% | ES-SYSTEM S.A.
EUROCASH S.A. 4128 545 137 625,3 73 157,8 0,59% | EUROCASH S.A.
FAMUR S.A. 11 768 904 65 287,4 64 611,3 0,52% | FAMUR S.A.
FERRO S.A. 752 504 6 396,3 10 271,7 0,08% | FERRO S.A.
FABRYKA MEBLI FORTE S.A. 828 330 5126,9 18 778,2 0,15% | FABRYKA MEBLI FORTE S.A.
GETBACK S.A. 2 545 395 47 338,5 0,0 0,00% | GETBACK S.A.
GETIN NOBLE BANK S.A. 130 441 494,8 22,2 0,00% | GETIN NOBLE BANK S.A.
GRUPAAZOTY S.A. 1874 613 79 827,8 58 506,7 0,47% | GRUPAAZOTY S.A.
GLOBE TRADE CENTRE S.A. 38 583 180,6 320,2 0,00% | GLOBE TRADE CENTRE S.A.
BANK HANDLOWY S.A. 1637 409 109 570,3 113 161,3 0,91% | BANK HANDLOWY S.A.
INDUSTRIAL MILK COMPANY S.A. 770 000 6 160,0 10 048,5 0,08% | INDUSTRIAL MILK COMPANY S.A.
ING BANK SLASKI S.A. 1396 589 53 985,0 260 799,0 2,10% | ING BANK SLASKI S.A.
INTERCARS S.A. 467 877 12 249,1 97 496,2 0,78% | INTERCARS S.A.
INTROL S.A. 1017 803 7 990,6 3307,9 0,03% | INTROL S.A.
IZOSTAL S.A. 500 000 2750,0 1460,0 0,01% | IZOSTAL S.A.
JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S.A. 979 526 61872,1 65 363,8 0,53% | JASTRZEBSKA SPOLKA WEGLOWA S.A.
KERNEL HOLDING S.A. 11 147 435,5 546,1 0,00% | KERNEL HOLDING S.A.
GRUPAKETY S.A. 513 023 129 875,5 167 748,3 1,35% | GRUPAKETY S.A.
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. 4582 726 303 202,8 408 641,7 3,29% | KGHM POLSKA MIEDZ S.A.
KRUK S.A. 755 375 150 131,3 118 397,5 0,95% | KRUK S.A.
LCCORP S.A. 18 308 671 41 266,7 43940,8 0,35% | LCCORP S.A.
LIVECHAT S.A. 976 933 18 608,5 24 696,9 0,20% | LIVECHAT S.A.
GRUPALOTOS S.A. 1677 207 90 319,9 147 778,7 1,19% | GRUPALOTOS S.A.
LPP S.A. 14 097 28 010,6 110 595,3 0,89% | LPP S.A.
MABION S.A. 94 594 14189 8198,5 0,07% | MABION S.A.
MANGATA HOLDING S.A. 1824 62,1 108,0 0,00% MANGATA HOLDING S.A.
MBANK S.A. 461 271 116 527,1 193 692,3 1,56% | MBANK S.A.
MENNICA POLSKA S.A. 5092 598 78 936,5 99 458,4 0,80% | MENNICA POLSKA S.A.
BANK MILLENNIUM S.A. 11 111 598 77 627,1 98 115,4 0,79% | BANK MILLENNIUM S.A.
MLP GROUP S.A. 1696 900 65219,0 74 510,9 0,60% | MLP GROUP S.A.
MOL MAGYAR OLAJ- ES GAZIPARI RT. 2 246 575 54 322,3 91 076,2 0,73% | MOL MAGYAR OLAJ- ES GAZIPARI RT.
NEWAG S.A. 3 339 981 65 801,5 49 097,7 0,40% | NEWAG S.A.
OPONEO.PL S.A. 162 801 1043,2 3321,1 0,03% | OPONEO.PL S.A.
ORANGE POLSKA S.A. 29 045 223 180 059,3 139 4171 1,12% | ORANGE POLSKA S.A.
ORBIS S.A. 2 473 697 92 178,7 223 226,4 1,80% | ORBIS S.A.
OT LOGISTICS S.A. 2133 936 57 086,7 8599,8 0,07% | OT LOGISTICS S.A.
GRUPA OTMUCHOW S.A. 62 753 847,2 106,7 0,00% | GRUPA OTMUCHOW S.A.
P.A. NOVAS.A. 880 000 20 969,3 12 856,8 0,10% | P.A. NOVAS.A.
BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A. 2816 581 229 305,9 306 528,5 2,47% | BANK POLSKA KASA OPIEKI S.A.
POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S.A. 27 585 799 430 180,0 278 616,6 2,24% | POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA S A.
) POLKIE GORNICTWO NAFTOWE | GAZOW-
POLKIE GORNICTWO NAFTOWE | GAZOWNICTWO S.A.| 42991 828 155 900,8 296 213,7 2,38% | NICTWO S.A.
POLSKI HOLDING NIERUCHOMOSCI S.A. 1345 203 30997,3 12 066,5 0,10% | POLSKI HOLDING NIERUCHOMOSCI S.A.
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A. 9618 061 241 958,3 1035 384,3 8,33% | POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN S.A.
) POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI
POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI S.A. 28 087 733 758 379,3 1113 116,9 8,96% | BANK POLSKI S.A.
PKP CARGO S.A. 2 344 204 87 631,5 102 347,9 0,82% | PKP CARGO S.A.
PLAY S.A. 2509772 77 254,9 52 178,2 0,42% | PLAY S.A.
POWSZECHNY ZAKtLAD UBEZPIECZEN S.A. 14 738 280 470 296,9 644 210,2 5,19% | POWSZECHNY ZAKtLAD UBEZPIECZEN S.A.
RADPOL S.A. 1194 940 8178,6 1290,5 0,01% | RADPOL S.A.
RAWLPLUG S.A. 173 000 1826,3 1482,6 0,01% | RAWLPLUG S.A.
RONSON S.A. 12 983 803 19 275,3 10 516,9 0,08% | RONSON S.A.
SANOK RUBBER COMPANY S.A. 932 324 49 693,0 22 674,1 0,18% | SANOK RUBBER COMPANY S.A.
SANTANDER BANK POLSKA S.A 1547 927 391 072,0 554 544,8 4,46%
SECO/WARWICK S.A. 640 798 21239,3 9740,1 0,08% | SECO/WARWICK S.A.
SKARBIEC HOLDING S.A. 499 663 14 520,9 10 557,9 0,08% | SKARBIEC HOLDING S.A.
FABRYKA FARB | LAKIEROW SNIEZKA S.A. 314 420 77877 24 405,3 0,20% | FABRYKA FARB | LAKIEROW SNIEZKA S.A.
SOHO DEVELOPMENT S.A. 397 875 577,9 401,9 0,00% | SOHO DEVELOPMENT S.A.
SOLAR GROUP S.A. 800 000 10 400,0 376,0 0,00% | SOLAR GROUP S.A.
STELMET S.A. 247 500 76725 1799,3 0,01% | STELMET S.A.
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SYNEKTIK S.A. 172 586 2159,0 1541,2 0,01% | SYNEKTIK S.A.
TAURON POLSKA ENERGIA S.A. 10 963 245 24 767,6 23 680,6 0,19% | TAURON POLSKA ENERGIA S.A.
UNICREDIT ITALIANO SPA 137 257 32 245,0 5 863,6 0,05% | UNICREDIT ITALIANO SPA
WARIMPEX S.A. 5183 417 31578,6 22 807,0 0,18% | WARIMPEX S.A.
WAWEL S.A. 81017 15 354,2 67 266,8 0,54% | WAWEL S.A.
WORK SERVICE S.A. 6 433 726 95712,2 9 650,6 0,08% | WORK SERVICE S.A.
ZPUE S.A. 248 014 52 971,3 16 170,5 0,13% | ZPUE S.A.
ZUE S.A. 1461 659 12 3741 6 329,0 0,05% | ZUE S.A.
28 | Akcje spotek notowanych w innych systemach obrotu na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej 0 0,0 0,0 0,00%
29 | Akcje spotek bedace przedmiotem oferty publicznej na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej 0 0,0 0,0 0,00%
30 | Prawa do akcji notowane na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej 0 0,0 0,0 0,00%
31 | Prawa poboru notowane na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospo-
litej Polskiej 0 0,0 0,0 0,00%
32 | Prawa do akcji notowane w innych systemach obrotu na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej 0 0,0 0,0 0,00%
33 | Prawa poboru notowane w innych systemach obrotu na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej 0 0,0 0,0 0,00%
34 | Akcje bedace przedmiotem oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej nienotowane na rynku regulowanym 0 0,0 0,0 0,00%
35 |Prawa do akcji bedace przedmiotem oferty publicznej na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej nienotowane na rynku regulowanym 0 0,0 0,0 0,00%
36 |Prawa poboru bedace przedmiotem oferty publicznej na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej nienotowane na rynku regulowanym 0 0,0 0,0 0,00%
37 | Obligacje zamienne na akcje spotek notowanych na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 0 0,0 0,0 0,00%
38 | Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamknigte 0 0,0 0,0 0,00%
39 | Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez sekurytyzacyjne fundusze inwe-
stycyjne zamkniete 0 0,0 0,0 0,00%
40 | Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych 0 0,0 0,0 0,00%
41 | Jednostki uczestnictwa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwar-
tych 0 0,0 0,0 0,00%
42 |Inne krajowe instrumenty finansowe 0 0,0 0,0 0,00%
43 | Razem lokaty krajowe 397 622 622 9 132 579,1 11774 112,3 94,71%
44 | Obligacje, bony skarbowe i inne diuzne papiery wartosciowe emitowane
przez rzady panstw UE, EOG i OECD 0 0,0 0,0 0,00%
45 | Pozyczki lub kredyty dla rzadéw lub bankéw centralnych panstw UE, EOG
i OECD 0 0,0 0,0 0,00%
46 | Obligacje i inne diuzne papiery wartosciowe emitowane przez banki central-
ne panstw UE, EOG i OECD 0 0,0 0,0 0,00%
47 | Obligacje i inne diuzne papiery wartosciowe gwarantowane lub poreczane
przez rzady lub banki centralne panstw UE, EOG i OECD 0 0,0 0,0 0,00%
48 | Depozyty, kredyty, pozyczki gwarantowane lub poreczane przez rzady lub
banki centralne panstw UE, EOG i OECD 0 0,0 0,0 0,00%
49 | Depozyty w bankach lub instytucjach kredytowych panstw UE, EOG i OECD
(w podziale na walute) 0 0,0 0,0 0,00%
50 |Listy zastawne emitowane przez instytucje kredytowa, majaca siedzibe na
terytorium UE, EOG i OECD 0 0,0 0,0 0,00%
51 | Obligacje i inne dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez wlasciwe
regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstw UE, EOG i OECD, bedace
przedmiotem oferty publicznej 0 0,0 0,0 0,00%
52 | Obligacje i inne dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez wtasciwe
regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstw UE, EOG i OECD, niebedace
przedmiotem oferty publicznej 0 0,0 0,0 0,00%
53 |Zabezpieczone catkowicie obligacje i inne dluzne papiery wartosciowe emi-
towane przez wiasciwe regionalne lub lokalne wtadze publiczne panstw UE,
EOG i OECD, bedace przedmiotem oferty publicznej 0 0,0 0,0 0,00%
54 | Zabezpieczone catkowicie obligacje i inne dtuzne papiery wartosciowe
emitowane przez inne podmioty niz wtasciwe regionalne lub lokalne wtadze
publiczne panstw UE, EOG i OECD, bedace przedmiotem oferty publicznej 0 0,0 0,0 0,00%
55 | Niebedace przedmiotem oferty publicznej zabezpieczone catkowicie obliga-
cje i inne dluzne papiery wartosciowe emitowane przez wlasciwe regionalne
lub lokalne wtadze publiczne panstw UE, EOG i OECD 0 0,0 0,0 0,00%
56 |Niebedace przedmiotem oferty publicznej zabezpieczone catkowicie obli-
gacje i inne dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez podmioty majace
siedzibe na terytorium UE, EOG i OECD inne niz wtasciwe regionalne lub
lokalne wtadze publiczne panstw UE, EOG i OECD 0 0,0 0,0 0,00%
57 | Niezabezpieczone catkowicie obligacje i inne dluzne papiery wartosciowe,
dla ktérych podmiotami zobowigzanymi do spetnienia Swiadczen sa spétki
notowane na rynku regulowanym w panstwach innych niz Rzeczpospolita
Polska 0 0,0 0,0 0,00%
58 | Niezabezpieczone catkowicie obligacje i inne dtuzne papiery wartoscio-
we spotek nienotowanych na rynku regulowanym na terytorium UE, EOG
i OECD, bedace przedmiotem oferty publicznej 0 0,0 0,0 0,00%
59 | Obligacje przychodowe emitowane przez podmioty majace siedzibe na
terytorium UE, EOG i OECD 0 0,0 0,0 0,00%
60 |Akcje spotek notowanych na rynku regulowanym w panstwach innych niz
Rzeczpospolita Polska 26 682 381 740 309,9 593 843,1 4,78%
FONDUL PROPRIETATEASA| 15 186 551 11 868,6 12 375,8 0,10%
BANK OF AMERICA CORP 6 000 376,9 555,8 0,00%
BARRICK GOLD CORP 360 000 22 923,7 18 326,3 0,15%
CATERPILLAR INC 5000 1878,7 2388,7 0,02%
CHEVRON CORP 3000 1150,2 12271 0,01%
CITIGROUP INC 2000 383,2 391,5 0,00%
DISCOVER FINANCIAL SERVICES 2 000 431,3 443,5 0,00%
HALLIBURTON CO 220 000 46 852,2 21985,2 0,18%
NEWMONT MINING CORP 205 000 27 501,4 26 706,1 0,21%
PNC FINANCIAL SERVICES GROUP 1000 349,3 439,5 0,00%
KOMERCNI BANKA AS 534 120 78 324,9 75 686,5 0,61%
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA SA 1500 000 44792,2 29 933,8 0,24%
BASF SE 97 000 29977,0 25192,8 0,20%
BAYER AG 61290 24 086,2 15 960,4 0,13%
BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG 115 000 39 867,8 34 961,2 0,28%
BNP PARIBAS S.A. 271000 71233,8 46 000,2 0,37%
DAIMLER AG 173 650 43760,3 34 280,8 0,28%
ERSTE GROUP BANK 454 770 43 342,2 56 807,6 0,46%
INTESA SANPAOLO SPA 6 400 000 71 066,8 53 441,1 0,43%
JERONIMO MARTINS SGPS S.A. 240 000 13 095,2 10 670,9 0,09%
KBC GROEP NV 190 000 51078,3 46 307,6 0,37%
SIEMENS AG 70 000 28 181,2 29311,4 0,24%
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Lp Instrument finansowy llo$¢ (w szt.) W?m;; r?l_blzl/;:la Wa"tos(sv nt?:ZIIDT_f;\I\;Vyceny Pro\fve:&?xal;gﬂa' Emitent
THYSSENKRUPP AG 280 000 26 985,2 18 035,9 0,15%
TOTAL SA 15 000 2719,6 2978,6 0,02%
VALEO SA 110 000 28 446,4 12 066,2 0,10%
ZALANDO SE 180 000 29 637,3 17 368,6 0,14%
61 | Prawa poboru notowane na rynku regulowanym w panstwach innych niz
Rzeczpospolita Polska 0 0,0 0,0 0,00%
62 |Prawa do akcji notowane na rynku regulowanym w panstwach innych niz
Rzeczpospolita Polska 0 0,0 0,0 0,00%
63 | Akcje bedace przedmiotem oferty publicznej na terytorium UE, EOG i OECD
nienotowane na rynku regulowanym 0 0,0 0,0 0,00%
64 | Prawa poboru do akcji bedacych przedmiotem oferty publicznej na teryto-
rium UE, EOG i OECD nienotowane na rynku regulowanym 0 0,0 0,0 0,00%
65 |Prawa do akcji bedace przedmiotem oferty publicznej na terytorium UE, EOG
i OECD nienotowane na rynku regulowanym 0 0,0 0,0 0,00%
66 | Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania
typu zamknigtego majace siedzibe na terytorium UE, EOG i OECD 0 0,0 0,0 0,00%
67 | Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania
typu otwartego majace siedzibe na terytorium UE, EOG i OECD 0 0,0 0,0 0,00%
68 | Obligacje zamienne na akcje spoétek notowanych na rynku regulowanym
w panstwach innych niz Rzeczpospolita Polska 0 0,0 0,0 0,00%
69 | Kwity depozytowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w pan-
stwach innych niz Rzeczpospolita Polska 0 0,0 0,0 0,00%
70 |Inne zagraniczne instrumenty finansowe 15 000 0,0 28,9 0,00%
71 | Razem lokaty zagraniczne 26 682 381 740 309,9 593 843,1 4,78%
72 |Razem lokaty 424 305 003 9 872 889,0 12 367 984,3 99,49%
INFORMACJA DODATKOWA NA DZIEN 31 GRUDNIA 2019 R. 1. Dane uzupetniajace o pozycjach bilansu za poprzedni i biezacy 31.12.2018 31.12.2019
1. Dane uzupetniajace o pozycjach bilansu za poprzedni i biezacy 31.12.2018 31.12.2019 okres sprawozdawczy w odniesieniu do pozycji: (okres poprzedni) | (okres biezacy)
okres sprawozdawczy w odniesieniu do pozyciji: (okres poprzedni) | (okres biezacy) b) kredytow diugoterminowych 0,0 0,0
1. | Srodki pieniezne na rachunkach biezacych: 9112,2 0,0 c) kredytow krétkoterminowych 0,0 0,0
a) $rodkéw na rachunkach biezgcych w banku depozytariuszu 0,0 0,0 d) innych 0,0 0,0
b) érodkéw na rachunkach biezgcych w innych bankach 0,0 0,0 9. | Zobowigzania wobec cztonkéw: 624,8 0,0
c) $rodkéw na rachunkach pomocniczych w banku depozytariu- 0.0 0.0 a) z tytutu wptat 624,8 0,0
szu ’ ’ b) wyptat do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych 0,0 0,0
d) $rodkéw na rachunkach pomocniczych w innych bankach 0,0 0,0 c) wyptat transferowych 0,0 0,0
e) waluty EUR 9109,3 0,0 d) pokrycia szkody 0,0 0,0
f) waluty USD 2,9 0,0 e) innych 0,0 0,0
g) inne waluty - HUF 0,0 0,0 10. | Zobowigzania wobec Towarzystwa: 174,2 0,0
h) $rodkéw w drodze 0,0 0,0 a) wycofania nadptaty 0,0 0,0
i) innych $rodkéw 0,0 0,0 b) z tytutu optaty od skfadki 174,2 0,0
2. | Srodki pienigzne na rachunku przeliczeniowym wpfat: 13760,8 3182,1 c) optat transferowych 0,0 0,0
a) $rodki wptacone za cztonkéw 13760,8 3182,1 d) optat za zarzgdzanie 0,0 0,0
b) $rodkéw wptaconych na rachunek rezerwowy 0,0 0,0 e) optat z rachunku rezerwowego 0,0 0,0
c) srodki wptacone na rachunek premiowy 0,0 0,0 f) innych 0,0 0,0
d) $rodkéw z tytutu otrzymanych wyptat transferowych 0,0 0,0 11. | Zobowigzania pozostafe z tytutu: 10 578,8 1518,0
e) inne $rodki 0,0 0,0 a) wyptat bezposrednich 67,7 67,7
3. | Srodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym wypfat: 279,6 308,2 b) wyptat bezposrednich ratalnych 0,0 0,0
a) przeznaczonych na wyptaty transferowe 0,0 0,0 c) innych 10 511,1 1450,3
b) srodki przeznaczone na wyptaty osobom upowaznionym 279,6 308,2
c) przeznaczonych na wyptaty do Zaktadu Ubezpieczen Spo- II. Dane uzupetniajace o pozycjach rachunku zyskéw i strat za 31.12.2018 31.12.2019
Iec;nych zltytulu _ustalenia prawa dp okresowej emerytury 00 00 poprzedni i biezacy okres sprawozdawczy: (okres poprzedni) | (okres biezacy)
Kapialowel oraz Iinych wyplatrealizonanych na reecz Zakiad 1. | Praychody z tytutu: 3246167 3775268
- - a) rachunkoéw srodkéw pienieznych 70,7 711
d) na rzecz towarzystwa z tytutu naliczonego rachunku premio- 00 00 -
wego , ) b) depozytéw bankowych 23 457 1 20 958,7
e) na rzecz towarzystwa z tytutu rachunku rezerwowego 0,0 0,0 c) obligacji 17 364,1 21068,9
f) nienaleznych 0,0 0,0 d) bankowych papieréw warto$ciowych 0,0 0,0
g) wycofanych z rachunku rezerwowego 0,0 0,0 e) listow zastawnych 1687,9 2589,5
h) inne $rodki 0,0 0,0 f) kredytow 0,0 0,0
4 Naleznosci z tytutu zbytych sktadnikéw portfela inwestycyj- 19 089,4 0,0 g) innych, w tym: 282 036,9 332 838,5
nego: - dywidend i udziatéw w zyskach 280 354,0 328 534,7
a) sprzedazy akcji i praw z nimi zwigzanych 19 089,4 0,0 - odpisu dyskonta od dtuznych papieréw wartoéciowych nabytych 0.0 1038.4
b) obligacji skarbowych 0,0 0,0 ponizej wartosci nominalnej ’ '
c) bonow 0,0 0,0 -innych 1682,9 32654
d) pozostatych obligacji 0,0 00| |2, |Réznice kursowe dodatnie: 4332,50 4889,4
e) certyfikatow — — 0,0 0,0 a) ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji z: 2870,6 3628,6
f) bankowych papierow wartosciowych 0.0 0.0 ~akcji | praw z nimi zwigzanych 2870,6 36286
g) jednostek uczestnictwa 0,0 0,0 -
— — bonéw 0,0 0,0
h) listdw zastawnych 0,0 0,0 — obligagjl 0.0 0.0
i) praw pochodnych 0,0 0,0 ——
= — certyfikatow 0,0 0,0
j) innych 0,0 0,0 — —
5. | Nalezno$ci z tytutu odsetek od: 1199,3 1417,5 — bankowych papierow wartosciowych 0.0 00
a) rachunkéw bankowych 0,0 0,0 — jednostek uczestnictwa 0,0 0,0
b) skiadnikow portfela inwestycyjnego, w tym: 1199,3 14175 — listow zastawnych 0,0 0,0
- obligacji 0,0 0,0 —innych 0,0 0,0
- depozytow bankowych 1199,3 14175 b) ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji z: 0,0 0,0
- bankowych papierow wartosciowych 0,0 0,0 - akgiji i praw z nimi zwigzanych 0,0 0,0
- listow zastawnych 0,0 0,0 — bondéw 0,0 0,0
- pozostatych 0,0 0,0 — obligaciji 0,0 0,0
c) kredytow 0,0 0,0 — certyfikatow 0,0 0,0
d) pozyczek 0,0 0,0 — bankowych papieréw warto$ciowych 0,0 0,0
e) innych 0.0 0.0 — jednostek uczestnictwa 0,0 0,0
6. | Naleznosci od towarzystwa: 2,9 7,2 — listéw zastawnych 0,0 0,0
a) rachunku rezeryvowego 0,0 0,0 —innych 0,0 0,0
b) rachunku premiowego 0.0 0.0 c) ujete w $rodkach pienieznych, naleznosciach oraz zobowig-
c) pokrycia szkody 0,0 0,0 zaniach 1461,9 1270,7
d) inne - - — - 2,9 7,2 3. | Wynagrodzenie depozytariusza z tytutu: 1854,9 1731,2
7. ggz:;mz;inzlat;ﬂtl}ll Zu::;g;(g}a' t'y ch skiadnikéw portfela inwe- 18 701,2 7 861,5 a) refinansowania optat na rzecz innych podmiotéw krajowych 559,3 618,3
a) akcji | praw z nimi zwiazanych 187012 78615 b) refinansowania optat na. rzecz subdepozytariuszy 0,0 0,0
b) obligacji skarbowych 0.0 0.0 c) optat za przechowywanie 1237,4 1056,6
¢) bonow 0,0 0,0 d) optat za rozliczanie 20,0 18,3
d) pozostatych obligacji 0,0 0,0 e) weryfikacji wartosci jednostki 354 35,4
e) certyfikatow 0,0 0,0 f) prowadzenia rachunkow i przelewow 2,8 2,6
f) bankowych papieréw wartosciowych 0,0 0,0 g) innych 0,0 0,0
g) jednostek uczestnictwa 0,0 0,0 4. | Réznice kursowe ujemne: 16 232,8 10 814,7
h) listéw zastawnych 0,0 0,0 a) ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji z: 9713,9 653,7
i) praw pochodnych 0,0 0,0 - akcji i praw z nimi zwigzanych 9713,9 653,7
j) innych 0,0 0,0 — bonow 0,0 0,0
8. | Zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytow: 0,0 0,0 — obligacji 0,0 0,0
a) pozyczek krotkoterminowych 0,0 0,0
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Il. Dane uzupetniajgce o pozycjach rachunku zyskéw i strat za 31.12.2018 31.12.2019

poprzedni i biezacy okres sprawozdawczy: (okres poprzedni) | (okres biezacy)

— certyfikatow 0,0 0,0
— bankowych papieréw warto$ciowych 0,0 0,0
— jednostek uczestnictwa 0,0 0,0
— listéw zastawnych 0,0 0,0
— innych 0,0 0,0
b) ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji z: 42377 8311,4
- akgji i praw z nimi zwigzanych 42377 83114
— bonéw 0,0 0,0
— obligacji 0,0 0,0
— certyfikatow 0,0 0,0
— bankowych papieréw warto$ciowych 0,0 0,0
— jednostek uczestnictwa 0,0 0,0
— listéw zastawnych 0,0 0,0
—innych 0,0 0,0
cZ;;rl#z‘t:ehw $rodkach pienigznych, naleznos$ciach oraz zobowig- 22812 18496
5. | Koszty danin publicznoprawnych: 3972,0 4118,0
a) podatek od zagranicznych dywidend zaptacony na podstawie
lokalnych przepiséw podatkowych kraju emitenta oraz umoéw 3972,0 4118,0

o unikaniu podwdéjnego opodatkowania

b) prowizja od transakcji na rynku brytyjskim 0,0 0,0

6. | Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji z: 247 639,5 88 639,5
a) akcji i praw z nimi zwigzanych 247 588,7 88 639,5
b) obligacji skarbowych 0,0 0,0
c) bonéw 0,0 0,0
d) pozostatych obligacji 877,5 0,0
e) certyfikatow -826,7 0,0
f) bankowych papieréw wartosciowych 0,0 0,0
g) jednostek uczestnictwa 0,0 0,0
h) listow zastawnych 0,0 0,0
i) praw pochodnych 0,0 0,0
j) innych 0,0 0,0
7. | Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji z: -1785744,3 -281 907,3
a) akcji i praw z nimi zwigzanych -1 775 547,0 -283 071,9
b) obligacji skarbowych 0,0 0,0
c) bonéw 0,0 0,0
d) pozostatych obligacji -12127,2 1062,8
e) certyfikatow 2001,9 0,0
f) bankowych papieréw wartosciowych 0,0 0,0
g) jednostek uczestnictwa 0,0 0,0
h) listéw zastawnych -72,0 101,9
i) praw pochodnych 0,0 0,0
j) innych 0,0 0,0
8. | Przychody z tytutu pokrycia szkody: 0,0 0,0
a) z rachunku rezerwowego 0,0 0,0
b) ze $rodkéw towarzystwa 0,0 0,0
c) ze $rodkéw Funduszu Gwarancyjnego 0,0 0,0
d) innych 0,0 0,0
lll. Koszty otwartego funduszu pokrywane przez powszechne 31.12.2018 31.12.2019

towarzystwa w poprzednim i biezacym okresie sprawozdawczym: | (okres biezacy) | (okres biezacy)

Koszty otwartego funduszu pokrywane przez powszechne towa-

rzystwa w poprzednim i biezgcym okresie sprawozdawczym: 0.0 0.0
1. | Koszty prowadzenia i obstugi rachunkéw bankowych 0,0 0,0
2. | Koszty pozyczek i kredytow 0,0 0,0
3. | Koszty przechowywania 0,0 0,0
4. | Koszty transakcyjne 0,0 0,0
5. |Koszty zarzadzania 0,0 0,0
6. |Koszty danin publicznoprawnych 0,0 0,0
7. |Inne 0,0 0,0
INFORMACJA DODATKOWA NA DZIEN 31 GRUDNIA 2019 R.
POZOSTALE INFORMACJE

1. Opdznienia w przesytaniu sktadek z Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych i ich wplyw na sprawozdanie finansowe
Wartos¢ aktywow Funduszu na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz kapitalu odzwierciedla sktadki cztonkéw wptacone do
funduszu, w formie srodkow pienigznych z Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych, do tego dnia oraz wynik z inwestycji fun-
duszu. Sktadki, ktore zostaty optacone przez cztonkow Funduszu od momentu uzyskania cztonkostwa do dnia 31 grudnia
2019 roku, a nie zostaty przekazane do funduszu przez ZUS nie zawieraja si¢ w aktywach funduszu.
Zapisy w Rejestrze Cztonkéw Funduszu wskazuja, ze na dzien 31 grudnia 2019 roku liczba cztonkéw funduszu (otwartych
rachunkow) wynosita 1 513 705.
Dane Agenta Transferowego Funduszu oraz ogolnie dostgpne informacje dotyczace catego rynku wskazujg na fakt, iz dla
pewnej liczby cztonkow Funduszu sktadki nie zostaly przekazane przez ZUS lub sg przekazywane nieregularnie. Zapisy
ustawy z dnia 23 lipca 2003 roku o przejeciu przez Skarb Panstwa zobowiazan Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych z tytutu
nieprzekazanych skladek do otwartych funduszy emerytalnych (Dz. U. 2003 r. Nr 149, poz. 1450 z pdzniejszymi zmia-
nami) pozwalaly na zmniejszenie skutkow nieprawidtowosci, jakie powstaly od momentu rozpoczgcia reformy systemu
emerytalnego w Polsce, dotyczacych opoznien w przekazywaniu przez ZUS wptlat na rzecz cztonkéw Funduszu. Ustawa
ta przestata obowigzywac z dniem 31 grudnia 2008 r. W okresie objgtym niniejszym sprawozdaniem ZUS przekazywat do
Funduszu zalegte sktadki w formie gotowkowe;j.
Na podstawie obecnie posiadanych informacji, Zarzad MetLife Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Spotki Akcyj-
nej nie jest w stanie okresli¢ wartosci nie przekazanych przez ZUS srodkow z tytutu sktadki na dzien 31 grudnia 2019 roku.

2. Zwrot nadptaconych sktadek
W niniejszym sprawozdaniu finansowym w pozycji ,Srodki pienigzne na rachunku przeliczeniowym wplat” zostaly wy-
kazane m.in. srodki pieni¢zne z tytulu umorzenia jednostek rozrachunkowych cztonkow Funduszu, ktorych cztonkostwo
zostato wycofane lub wykreslone oraz $rodki pieni¢zne z tytutu umorzenia jednostek rozrachunkowych cztonkow Fundu-
szu w zwigzku ze zwrotem nienaleznej sktadki, a $rodki pieni¢zne nie przekazane do ZUS z przyczyn lezacych po stronie
ZUS.
Zarzad Towarzystwa uzyskat informacj¢ z Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych (,ZUS”) o szacowanej kwocie nadptaco-
nych przez ZUS do otwartych funduszy emerytalnych sktadek za lata 1999 - 2009, zakwalifikowanych do zwrotu z fun-
duszy emerytalnych do ZUS. Nominalna warto$¢ sktadek zakwalifikowanych do zwrotu, oszacowana przez ZUS, zgodnie
z informacja przekazang Towarzystwu w dniu 19 lutego 2019 roku, wynosita 69 417 tys. zt. Kwota ta zostata oszacowana
bez uwzglednienia umorzenia 51,5% jednostek rozrachunkowych oraz bez uwzglednienia umorzen dokonywanych w ra-
mach suwaka.
Szczegotowy sposob ustalania i rozliczenia podlegajacych zwrotowi nienaleznie otrzymanych skladek jest regulowany
przez art. 100a Ustawy.
Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Fundusz nie uzyskat od ZUS wszystkich wymaganych
informacji, ktore umozliwialyby dokonanie przeliczenia jednostek rozrachunkowych na srodki pieniezne z rachunkow
indywidualnych cztonkow Funduszu i wykazywanie ich jako zobowiazania w bilansie Funduszu. W zwiazku z powyzszym
W niniejszym sprawozdaniu finansowym kwota sktadek zakwalifikowanych przez ZUS do zwrotu zawarta jest w pozycji
kapitat funduszu, za$ ostateczna kwota zobowigzania Funduszu bedzie uzalezniona od warto$ci jednostki rozrachunkowej
na dzien dokonania umorzenia sktadek uznanych za nienalezne.

3. Zdarzenia po dacie bilansowej
Brak zdarzen.

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Z BADANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Czlonkow MetLife Otwartego Funduszu Emerytalnego oraz Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu MetLi-
fe Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego spr lania fi g

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego MetLife Otwartego Funduszu Emerytalnego (,Fundusz”),

ktore sktada si¢ z wprowadzenia do sprawozdania finansowego, bilansu sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2019 r. oraz ra-

chunku zyskow i strat, zestawienia zmian w aktywach netto, zestawienia portfela inwestycyjnego, zestawienia zmian w kapitale
wilasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2019 r. do 31 grudnia 2019 r. oraz informacji dodatkowej obejmujacej wprowadzenie
do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien 31 grudnia 2019 r. oraz jego wyni-
ku finansowego za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dn. 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” - Dz. U. z 2019 r., poz. 351 z pdzn. zm.) oraz przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci;

- jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu;

- zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie z przepisami rozdzialu 2 Usta-
wy o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spojna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktore wydalismy dnia 23 marca 2020 r.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania przyjetymi uchwata nr 3430/52a/2019 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z dnia 21 marca 2019 r. w sprawie krajo-
wych standardow badania oraz innych dokumentow (z pdzn. zm.) (,KSB”), a takze stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017
r. 0 bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,,Ustawa o biegtych rewidentach” - Dz. U. z 2019
1., poz. 1421 z pdzn. zm.) oraz Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegotowych wymogow
dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego (,,Rozporzadzenie UE” - Dz. U. UE
L158). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostala dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania ,,Odpowie-
dzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego”.

Jeste$my niezalezni od Funduszu zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiggowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych
(,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentow nr 2042/38/2018 z dnia 13 marca 2018 r. w spra-
wie zasad etyki zawodowej bieglych rewidentow oraz z innymi wymogami etycznymi, ktore maja zastosowanie do badania
sprawozdan finansowych w Polsce. Wypelnilismy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC.
W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu zgod-
nie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskali$my sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Objasnienie ze zwroceniem uwagi - zdarzenie po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Zwracamy uwage na punkt wprowadzenia do sprawozdania finansowego Funduszu ,Wplyw epidemii koronawirusa na spra-
wozdanie finansowe Funduszu OFE”, w ktorym opisano kwestie¢ wplywu pandemii koronawirusa na dziatalno$¢ Funduszu,
w tym fakt, iz od 31 grudnia 2019 roku wartos¢ aktywow netto Funduszu OFE spadta o 27%, powodujac spadek wartosci
jednostki z poziomu 42,43 71 na ostatni dzien wyceny w 2019 roku do poziomu 31,32 zt na dzien wyceny 17 marca 2020 roku.
W chwili obecnej ze wzgledu na panujaca niepewnos¢ co do rozwoju epidemii i jej wptywu na rynki finansowe i globalng
gospodarke, nie jest mozliwe przewidzenie, jak w dalszej perspektywie beda ksztattowaly sie wyniki inwestycyjne Funduszu.
Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tej sprawy.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktore wedtug naszego zawodowego osadu byly najbardziej znaczace podczas badania
sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka
istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw
tych odnieslismy sie w kontekscie naszego badania sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formulowaniu naszej
opinii oraz podsumowalismy nasza reakcje¢ na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktorych uznaliSmy za stosowne przed-
stawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwiazane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania

Rozpoznanie przychodow
Wykazana w sprawozdaniu finansowym na dzien | Nasze procedury badania obejmowaty:

31 grudnia 2019 r. warto$¢ przychodow z portfe- | - przeglad polityki rachunkowosci w zakresie rozpoznawania przycho-
la inwestycyjnego wyniosta 374 190 tys. ztotych. dow oraz oceng zgodnosci z obowiazujacymi Fundusz przepisami
Ryzyko istotnego znieksztatcenia wynika z faktu, rachunkowymi;

iz saldo tej pozycji jest istotne dla sprawozdania | - oceng zaprojektowania i wdrozenia srodowiska kontroli wewnetrznej
finansowego. dotyczacej naliczania i yjmowania przychodow Funduszu;
Wykazana w sprawozdaniu finansowym na dzieni oceng istnienia i wyceny przychodow w oparciu o testy detaliczne
31 grudnia 2019 r. warto$¢ zrealizowanej i nie- odnoszace si¢ do pozycji;

zrealizowanej straty z lokat wyniosta (193 268) analityczny przeglad rozpoznanych przychodow, w tym analizg tren-
tys. ztotych. dow, odchylen i jednorazowych zdarzen, ktére moglyby wskazywac
Ujawnienia dotyczace przychodow zostaly za- na znieksztatcenie przychodow rozpoznanych przez Fundusz.
prezentowane w Informacji Dodatkowej do spra- | Dokonane w ramach badania oceny i porownania opisane powyzej dostar-
wozdania finansowego Funduszu czyly nam wystarczajacych i odpowiednich dowodow badania niezbed-
nych do zaadresowania opisanego ryzyka zwigzanego z rozpoznaniem
przychodow.

Jak nasze badanie odnioslo si¢ do tej sprawy

Wycena sktadnikow portfela inwestycyinego

Wykazana w sprawozdaniu finansowym na dzien | Nasze procedury badania obejmowaly:

31 grudnia 2019 r. wartosc¢ portfela inwestycyjne- analize zaprojektowania oraz wdrozenia systemu kontroli wewnetrz-

go wyniosta 12 065 396 tys. ztotych. nej dotyczacego procesu wyceny sktadnikow lokat Funduszu;

Ryzyko istotnego znieksztatcenia wynika z faktu, | - przeglad protokotow z posiedzen Komitetu Inwestycyjnego oraz ko-

iz saldo tej pozycji jest istotne dla sprawozdania respondencji z organami nadzoru w celu rozpoznania ewentualnych

finansowego, a jej wycena jest oparta na szacun- istotnych zmian w profilu inwestycyjnym Funduszu;

kach. - uzgodnienie zestawienia portfela inwestycyjnego z ksiegami rachun-

Ujawnienia dotyczace portfela inwestycyjnego kowymi, a takze z potwierdzeniem od Depozytariusza;

zostaly zaprezentowane w Zestawieniu Portfela niezalezna wycene poszczegdlnych notowanych sktadnikéw lokat

Inwestycyjnego Funduszu. W oparciu o ceny pochodzace z aktywnych rynkow;

- analize sktadnikow lokat celem identyfikacji aktywow o podwyzszo-
nym ryzyku ze wzgledu na sytuacje kredytowg emitentow.

Dokonane w ramach badania oceny i poréwnania opisane powyzej dostar-

czyly nam wystarczajacych i odpowiednich dowodow badania niezbed-

nych do zaadresowania opisanego ryzyka zwigzanego z wycena portfela

inwestycyjnego.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, spra-
wozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku finansowego Fun-
duszu zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, przyjetymi zasa-
dami (polityka) rachunkowosci oraz z obowiazujacymi Fundusz przepisami prawa i statutem, a takze za kontrolg¢ wewnetrzna,
ktorg Zarzad Towarzystwa uznaje za niezbedna, aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bigdem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe, Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocen¢ zdolnosci Funduszu do kontynu-
owania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja dzialalnosci oraz za przyjecie
zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza
dokona¢ likwidacji Funduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dzialalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji
lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie fi-
nansowe spetnialo wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za
nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie spr dania fi g

Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako calos¢ nie zawiera istotnego znieksztal-
cenia spowodowanego oszustwem lub bledem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajacego nasza opini¢. Racjonalna
pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje
istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztalcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sa uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tacznie mogltyby wplyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikow podjete na
podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Funduszu ani efektywnosci lub skutecznos$ci prowadze-
nia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.
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Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub
bledem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania,
ktore sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztal-
cenia wynikajacego z oszustwa jest wigksze niz tego wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy,
falszerstwa, celowych pominigé, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewngtrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur badania, ktore sg od-
powiednie w danych okolicznos$ciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Funduszu;

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢ szacunkow ksiegowych oraz
powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

- wyciaggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady kontynuacji dziatalnosci
jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwia-
zana ze zdarzeniami lub warunkami, ktora moze poddawac¢ w znaczaca watpliwos¢ zdolnos¢ Funduszu do kontynuacji
dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewno$¢, wymagane jest od nas zwrocenie uwagi
w naszym sprawozdaniu bieglego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujaw-
nienia sa nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnioski sa oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowac, ze
Fundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie
finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Towarzystwa informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia

badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktore zidenty-

fikujemy podczas badania.

Sposrod spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Towarzystwa ustalilismy te sprawy, ktore byty najbardziej znaczace pod-

czas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy i dlatego uznali$my je za kluczowe sprawy badania.

Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegltego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniaja publicz-

nego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, Ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym

sprawozdaniu, poniewaz mozna byloby racjonalnie oczekiwaé, ze negatywne konsekwencje przewazylyby korzysci takiej in-
formacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym Informacje Zarzadu Towarzystwa skierowane do Czlonkoéw Funduszu
Na inne informacje sktadaja sie Informacje Zarzadu Towarzystwa skierowane do Cztonkéw Funduszu za rok obrotowy zakon-
czony 31 grudnia 2019 r.

Odpowiedzialnosé Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie Informacji Zarzadu Towarzystwa skierowanej do Cztonkéw Fundu-
szu zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Towarzystwa oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa zobowiazani do zapewnienia, aby Informacje Zarzadu
Towarzystwa skierowane do Czlonkéw Funduszu spetnialy wymagania przewidziane w §38 Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2015 r. poz. 1675).

Odpowiedzialno$¢ bieglego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Informacji Zarzadu Towarzystwa skierowanej do Cztonkow
Funduszu. W zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie si¢ z Informacja Zarzadu
Towarzystwa skierowana do Cztonkéw Funduszu i czyniac to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespojna ze sprawozdaniem
finansowym lub nasza wiedzg uzyskana podczas badania lub w inny sposob wydaje si¢ istotnie znieksztalcona. Jesli na pod-
stawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztalcenia w Informacji Zarzadu Towarzystwa skierowanej do Czlonkow
Funduszu, jestesmy zobowiazani poinformowa¢ o tym w naszym sprawozdaniu z badania.

W oparciu o przeprowadzone prace nie stwierdzilismy istotnych niespdjnosci Informacji Zarzadu Towarzystwa skierowanej
do Cztonkow Funduszu ze sprawozdaniem finansowym ani nasza wiedza uzyskana podczas badania, ani innych znieksztalcen
Informacji Zarzadu Towarzystwa skierowanej do Cztonkow Funduszu.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacje o przestrzeganiu obowiazujacych regulacji ostroznosciowych

Za zapewnienie zgodnosci dzialalnosci Funduszu z prawem i obowiazujacymi regulacjami ostroznosciowymi odpowiada Za-
rzad Towarzystwa. Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania sprawozdania finansowego o przy-
padkach naruszenia przez Fundusz obowiazujacych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach, ktore
moglyby miec istotny wplyw na sprawozdanie finansowe. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy rozumiemy
Ustawe z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. z 2020 r. poz. 105 z pozn.
zm.). Celem naszego badania sprawozdania finansowego Funduszu nie bylo wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez
Fundusz obowiazujacych regulacji ostroznosciowych.

W oparciu o przeprowadzone badanie, informujemy, Ze nie zidentyfikowalismy przypadkow naruszenia obowiazujacych Fun-
dusz regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrgbnych przepisach, ktore moglyby mie¢ istotny wplyw na sprawozdanie
finansowe Funduszu.

Oswiadczenie na temat Swiadczonych ustug niebedacych badaniem spr
Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem oswiadczamy, ze nie $wiadczylismy ustug niebedacych badaniem, ktore sa
zakazane na mocy art. 5 ust.]1 Rozporzadzenia UE oraz art.136 Ustawy o biegtych rewidentach.

dan i yeh

‘Wybor firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani po raz pierwszy do badania sprawozdania finansowego Funduszu uchwata Rady Nadzorczej Towarzystwa
z dnia 12 wrze$nia 2018 r. Sprawozdania finansowe Funduszu badamy nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego zakon-
czonego 31 grudnia 2018 r., to jest przez 2 kolejne lata.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktorego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
bieglego rewidenta, jest Monika Kaczorek.

Dziatajacy w imieniu Mazars Audyt Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Pigkna 18, wpisanej na liste firm audytorskich pod
numerem 186, w imieniu ktorej kluczowy biegly rewident zbadat sprawozdanie finansowe.

Monika KACZOREK

Kluczowy Biegly Rewident
Nr 9 686
Partner
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Podpisane kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Warszawa, dnia 23 marca 2020 roku

Warszawa, dnia 23 marca 2020 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 38 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych - Deutsche Bank Polska S.A. - jako Depozytariusz dla MetLife
Otwartego Funduszu Emerytalnego (zwanego dalej Funduszem), oswiadcza, ze dane dotyczace stanéw rozumianych jako
ilosci aktywow Funduszu, w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow, przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 01 stycznia
2019 roku do 31 grudnia 2019 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Deutsche Bank Polska S.A.

Agata Alicka
Pelnomocnik

Jacek Popiotek
Prokurent

Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym.

Dziennik Gazeta Prawna 15 maja 2020 nr 94 (5247)

»STATUT
MetLife Otwartego Funduszu Emerytalnego”

(tekst jednolity)

I. POSTANOWIENIA OGOLNE
§1
1. ~MetLife Otwarty Fundusz Emerytalny” zwany dalej Funduszem prowadzi dziatalno$¢ na podstawie ustawy z dnia 28
sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych oraz postanowien niniejszego statutu.
2. Fundusz posiada osobowo$¢ prawna.

§2
1. Nazwa Funduszu brzmi: ,MetLife Otwarty Fundusz Emerytalny”.
2. Fundusz moze uzywa¢ réwniez skroconej nazwy: ,MetLife OFE”, oraz wyrozniajacego znaku graficznego.
§3
1. Siedziba Funduszu jest Warszawa.
2. Siedziba Funduszu jest tozsama z siedziba ,MetLife Powszechne Towarzystwo Emerytalne” Spotka Akcyjna zwanego
dalej Towarzystwem, o ktorym mowa w czesci I1I ponizej.
§4
Fundusz dziata na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz w zakresie prawem przewidzianym réwniez za granica.
§5

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

II. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI FUNDUSZU
§6
Przedmiotem dzialalnosci Funduszu jest gromadzenie srodkow pienigznych i ich lokowanie, z przeznaczeniem na wyplate
Cztonkom Funduszu emerytury po osiggnigciu przez nich wieku emerytalnego oraz emerytury czesciowej, o ktorych mowa
w ustawie z dnia 17 grudnia 1998 r. o emeryturach i rentach z Funduszu Ubezpieczen Spotecznych lub okresowej emerytury
kapitatowej, o ktorej mowa w ustawie z dnia 21 listopada 2008 r. o emeryturach kapitatowych.
§7
1. Cztonkowie Funduszu nie odpowiadajg za jego zobowiazania.
2. Zasady uzyskania i ustania cztonkostwa w Funduszu, prawa i obowiazki Cztonkéw Funduszu oraz zasady prowadzenia
rejestru Cztonkow Funduszu okreslone sa w ustawie, o ktdrej mowa w § 1 oraz w przepisach wydawanych na podstawie
i w granicach ustawowego upowaznienia.

1. WEADZE FUNDUSZU
§8
1. Jedynym organem Funduszu jako osoby prawnej jest Towarzystwo.
2. Towarzystwo zarzadza Funduszem i reprezentuje go wobec 0sob trzecich.
3. Zgodnie ze statutem Towarzystwa, do reprezentowania Towarzystwa dziatajacego jako organ Funduszu upowaznieni sa:
a) Prezes Zarzadu Towarzystwa - samodzielnie,
b) dwaj cztonkowie Zarzadu Towarzystwa tacznie,
c) cztonek Zarzadu tacznie z prokurentem.
§9
Za zarzadzanie Funduszem Towarzystwo pobiera wynagrodzenie w wysokosci i na zasadach okreslonych w niniejszym sta-
tucie.
§10
1. Towarzystwo dziata pod firma: ,MetLife Powszechne Towarzystwo Emerytalne” Spotka Akcyjna.
2.  Siedziba Towarzystwa jest Warszawa.
3. Adres Towarzystwa jest nast¢pujacy: ul. Przemystowa 26, 00-450 Warszawa.

IV. KAPITAL. ZAKEADOWY TOWARZYSTWA
§1
Kapital zaktadowy Towarzystwa wynosi 93.602.400 (dziewigcdziesiat trzy miliony szesc¢set dwa tysiace czterysta) ztotych
i dzieli si¢g na 160.000 (sto szescdziesiat tysigcy) akcji imiennych serii A ponumerowanych od 1 do 160.000 o wartosci nominal-
nej 100 (sto) zlotych kazda akcja, 529.988 (pigcset dwadziescia dziewigc tysiecy dziewigcset osiemdziesigt osiem) akcji imien-
nych serii B ponumerowanych od 1 do 529.988 o wartosci nominalnej 100 (sto) zlotych kazda akcja, 141.346 (sto czterdziesci
jeden tysigcy trzysta czterdziesci szes¢) akcji imiennych serii C ponumerowanych od 1 do 141.346 o wartosci nominalnej 100
(sto) ztotych kazda akcja, 78.790 (siedemdziesiat osiem tysigcy siedemset dziewigcdziesiat) akcji imiennych serii D ponume-
rowanych od 1 do 78.790 o wartosci nominalnej 100 (sto) zlotych kazda akcja oraz 25.900 (dwadziescia pig¢ tysigcy dzie-
wiegcset) akcji imiennych serii E ponumerowanych od 1 do 25.900 o wartosci nominalnej 100 (sto) ztotych kazda akcja, ktore
objat i nabyt jedyny akcjonariusz Towarzystwa ,MetLife Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie i Reasekuracji” Spotka Akcyjna.

V. DEPOZYTARIUSZ
§12
Aktywa Funduszu sg przechowywane przez Depozytariusza na podstawie odrgbnej umowy.
Firma Depozytariusza brzmi: Deutsche Bank Polska Spotka Akcyjna.
Siedziba Depozytariusza jest Warszawa.
Adres Depozytariusza jest nastgpujacy: al. Armii Ludowej 26, 00-609 Warszawa.
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VI. FINANSOWANIE DZIALALNOSCI FUNDUSZU
§13

1. Koszty dziatalnosci Funduszu pokrywane sa bezposrednio z jego aktywow oraz ze srodkow Towarzystwa wedhug zasad
okreslonych w ustawie, o ktorej mowa w § 1 oraz w niniejszym statucie.

2. Z aktywéw Funduszu pokrywane sa bezposrednio:

a) koszty zwigzane z realizacja transakcji nabywania lub zbywania aktywow Funduszu, stanowiace rownowarto$c optat
ponoszonych na rzecz 0sob trzecich, z ktorych posrednictwa Fundusz jest obowigzany korzysta¢ na mocy odrgb-
nych przepisow;

b) koszty zwigzane z przechowywaniem aktywow Funduszu, stanowigce rownowartos¢ wynagrodzenia Depozytariu-
sza;

c) koszty zarzadzania Funduszem przez Towarzystwo odpowiadajace wysokosci wynagrodzenia pobieranego przez
Towarzystwo;

d) koszty zwigzane z przechowywaniem aktywow oraz realizacja i rozliczeniem transakcji nabywania lub zbywania
aktywow Funduszu, stanowigce rownowartos¢ optat ponoszonych na rzecz instytucji rozliczeniowych, z ktorych
posrednictwa Fundusz jest obowigzany korzysta¢ na mocy odrgbnych przepisow;

e) wydatki wynikajace z ponoszonych danin publicznych, jezeli Fundusz nie jest z ich uiszczania zwolniony na podsta-
wie odrgbnych przepisow i jezeli ich ponoszenie jest zwiazane z prowadzong przez Fundusz dziatalnoscia statutowa.

3. Fundusz przekazuje ze swoich aktywow na rzecz Towarzystwa $rodki w kwocie 0,005% wartosci zarzadzanych aktywow
netto Funduszu. Kwota ta jest obliczana na kazdy dzien ustalania wartosci aktywow netto Funduszu i ptatna w ostatnim
dniu roboczym kazdego miesigca. Towarzystwo nie pozniej niz w pierwszym dniu roboczym kolejnego miesigca dokonuje
wplaty tej kwoty na rachunek premiowy.

4.  Koszty dziatalnosci Funduszu, ktore nie s3 pokrywane bezposrednio z aktywow Funduszu, pokrywa Towarzystwo.

§14

1. Koszty ponoszone przez Fundusz zwigzane z realizacja transakcji nabywania i zbywania aktywow Funduszu denomino-
wanych w ztotych polskich, stanowiace rownowartos¢ optat ponoszonych na rzecz osob trzecich, z ktorych posrednictwa
Fundusz jest obowigzany korzysta¢ z mocy przepiséw prawa, wynosza maksymalnie:

a) 0,20% wartosci transakcji w przypadku akcji, praw poboru, praw do akcji oraz certyfikatow inwestycyjnych emito-
wanych przez fundusze inwestycyjne zamknigte, z zastrzezeniem, ze w przypadku transakcji pozasesyjnych optata
wynosi 0,18 % wartosci transakcji,

b) 0,10% wartosci transakcji w przypadku obligacji, bonow oraz innych dtuznych papieréw wartosciowych, z zastrzeze-
niem, ze w przypadku transakcji pozasesyjnych optata wynosi 0,05% wartosci transakcji,

c) 0,5% wartosci transakcji, w przypadku innych aktywow, ktore mogg by¢ przedmiotem lokat Funduszu.

2. Koszty ponoszone przez Fundusz zwiazane z realizacja transakcji nabywania i zbywania aktywow Funduszu denomino-
wanych w walutach panstw bedacych, cztonkami Unii Europejskiej lub stronami umowy o Europejskim Obszarze Gospo-
darczym lub cztonkami Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju, stanowigce rownowartosé optat ponoszonych
na rzecz osob trzecich, z ktorych posrednictwa Fundusz jest obowiazany korzysta¢ z mocy przepiséw prawa, wynosza
maksymalnie:

a) 0,35% wartosci transakcji w przypadku akcji, praw poboru oraz praw do akcji,

b) 0,20% wartosci transakcji w przypadku obligacji, bonéw oraz innych dluznych papierow wartosciowych,

c) 2% wartosci transakcji, w przypadku tytutow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibg w panstwach bedacych cztonkami Unii Europejskiej lub stronami umowy o Europejskim Obszarze
Gospodarczym, lub cztonkami Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju, jezeli instytucje te oferuja publicz-
nie tytuly uczestnictwa i umarzaja je na zadanie uczestnika,

d) 0,35% wartosci transakcji, w przypadku kwitéw depozytowych notowanych na rynkach regulowanych panstw bgda-
cych cztonkami Unii Europejskiej, stronami umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym lub OECD emitowane
przez spolki notowane na rynkach regulowanych tych parnstw,

e) 2% wartosci transakeji, w przypadku innych aktywow, ktore moga by¢ przedmiotem lokat Funduszu.

3. Koszty zwigzane z przechowywaniem aktywow oraz realizacja i rozliczaniem transakcji nabywania lub zbywania aktywow
Funduszu, stanowigce rownowartos¢ optat ponoszonych na rzecz instytucji rozliczeniowych, z ktérych posrednictwa
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Fundusz jest obowigzany korzysta¢ na mocy przepisow prawa, stanowiace sktadnik wynagrodzenia Depozytariusza, sa
pokrywane z aktywow Funduszu wedlug aktualnie obowiazujacej tabeli optat i prowizji danej instytucji rozliczeniowe;.
Wydatki wynikajace z ponoszonych danin publicznych sa pokrywane z aktywow Funduszu zgodnie z przepisami panstw,
w ktorych Fundusz lokuje swoje aktywa.

§15
Wynagrodzenie Depozytariusza stanowi rownowartos¢ kosztow zwigzanych z przechowywaniem aktywéw Funduszu
i obejmuje: optate prowizyjna za przechowywanie aktywow Funduszu, za obciazanie rachunku, za rozliczanie transakcji
papierow wartosciowych, za weryfikacje wartosci aktywow netto Funduszu.
Maksymalna wysoko$¢ poszczegolnych optat prowizyjnych sktadajacych si¢ na wynagrodzenie Depozytariusza jest naste-
pujaca:
a) oplata prowizyjna za przechowywanie aktywow Funduszu zalezy od wartosci aktywow netto Funduszu i wynosi

w skali roku nie wigcej niz:

l.  0,009% wartosci aktywow netto Funduszu, jezeli wartos¢ aktywow netto Funduszu nie przekracza kwoty
4.000.000.000 ztotych,

1. 360.000,00 ztotych oraz 0,007% od nadwyzki ponad 4.000.000.000 ztotych wartosci aktywow netto Funduszu,
jezeli wartos¢ aktywow netto Funduszu jest wyzsza od kwoty 4.000.000.000,00 ztotych i nie przekracza kwoty
8.000.000.000 ztotych,

11l 640.000,00 ztotych oraz 0,005% od nadwyzki ponad 8.000.000.000 ztotych wartosci aktywow netto Funduszu,
jezeli wartos¢ aktywow netto Funduszu jest wyzsza od kwoty 8.000.000.000 ztotych.

b) oplata prowizyjna za dokonywanie rozliczen umow dotyczacych aktywow Funduszu wynosi nie wiecej niz 21 zlotych
od jednej umowy,
c) oplata prowizyjna za obcigzanie rachunku lub realizacj¢ przelewow pienieznych wynosi nie wigcej niz 60 ztotych od
jednego obcigzenia.
Maksymalna optata za potwierdzenie wyceny wartosci aktywow netto Funduszu wynosi 2.952 ztotych miesigcznie brutto,
Wynagrodzenie Depozytariusza platne jest miesigcznie w ciagu czternastu dni od dnia otrzymania faktury wystawionej
przez Depozytariusza po zakonczeniu miesiaca, za ktory wynagrodzenie jest nalezne.
§ 16
Fundusz pokrywa bezpos$rednio ze swoich aktywow wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem wedlug
nastepujacej skali:

Wysokos¢ aktywow

netto (w mln zt) Miesigczna oplata za zarzadzanie otwartym funduszem od aktywow netto wynosi:

ponad Do
8.000 0,045% wartosci aktywow netto w skali miesiaca
8.000 20.000 3,6 min zt + 0,04% nadwyzki ponad 8.000 mln zt wartosci aktywow netto, w skali miesiaca

20.000 | 35.000
35.000 | 45.000 13,2 min zt + 0,023% nadwyzki ponad 35.000 mln zt wartosci aktywow netto, w skali miesiaca
45.000 15,5 min zt

8,4 min zt + 0,032% nadwyzki ponad 20.000 min z} wartosci aktywow netto, w skali miesigca

Wynagrodzenie to jest obliczane na kazdy dzien ustalania wartosci aktywow netto Funduszu i platne w ostatnim dniu

roboczym kazdego miesigca.

Przy ustalaniu wartosci zarzadzanych aktywow netto Funduszu dla celow okreslenia wynagrodzenia pobieranego przez

Towarzystwo nie uwzglednia sie:

a) wartosci lokat w certyfikatach inwestycyjnych emitowanych przez fundusze inwestycyjne zamkniete;

b) wartosci lokat w tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania typu zamknigtego,
majacych siedzibe na terytorium panstw bedacych cztonkami Unii Europejskiej lub stronami umowy o Europejskim
Obszarze Gospodarczym, lub cztonkami Organizacji Wspolpracy Gospodarczej i Rozwoju, spetniajace warunki
o ktorych mowa w art. 141 ust. 1 pkt 12 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych;

c) wartosci lokat w jednostkach uczestnictwa zbywanych przez fundusze inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne fun-
dusze inwestycyjne otwarte;

d) wartosci lokat w tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania typu otwartego,
majace siedzibe na terytorium panstw bedacych cztonkami Unii Europejskiej lub stronami umowy o Europejskim
Obszarze Gospodarczym, lub cztonkami Organizacji Wspolpracy Gospodarczej i Rozwoju, spetniajace warunki
o ktorych mowa w art. 141 ust. 1 pkt 12 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych.

VII. OPLATY Z TYTULU CZLONKOSTWA W FUNDUSZU
§17
Fundusz potraca ze sktadki wplacanej kazdorazowo przez Cztonka Funduszu kwote stanowiaca 1,75% kwoty sktadki.
Potracenie ze sktadki nast¢puje przed przeliczeniem sktadki na jednostki rozrachunkowe.
Kwote stanowiaca rownowartos¢ optaty, o ktorej mowa w ust. 1 Fundusz przekazuje niezwtocznie na rzecz Towarzystwa.

VIII. WYPLATY SRODKOW Z FUNDUSZU
§18

Wyptaty srodkow zgromadzonych na rachunku Czlonka Funduszu dokonywane sa na zasadach okreslonych w przepisach
prawa oraz zgodnie z postanowieniami §19.

1.

§19
W razie $mierci Czlonka Funduszu wyplata bezposrednia na rzecz osoby uprawnionej dokonywana jest w formie
wyplaty jednorazowej lub w formie wyplaty w ratach.
Wyplata dokonywana jest zgodnie z pisemna dyspozycja osoby uprawnionej.
Dyspozycja, o ktorej mowa w ustepie poprzedzajacym, powinna okreslac ilos¢ rat oraz czestotliwos¢ wyplat, z za-
strzezeniem, iz Fundusz dokonuje wyptat maksymalnie 12 razy w roku, nie czesciej niz raz w miesiacu w terminie do
ostatniego dnia roboczego danego miesiaca, a raty platne sa przez okres nie dtuzszy niz 2 lata.
Wielko$¢ poszczegolnych rat ustalana jest poprzez wskazanie ilosci jednostek rozrachunkowych przypadajacych na
kazda z rat. Przeliczanie jednostek rozrachunkowych odbywa si¢ nie wczesniej niz 3 dni robocze przed wyptata srod-
kow.
Wyplaty poszczegolnych rat dokonywane sa przelewem na rachunek bankowy wskazany w dyspozycji wyplaty.
Osoba uprawniona moze rowniez ztozy¢ dyspozycj¢ wyplaty przekazem pocztowym.

IX. OBOWIAZKI INFORMACYJNE
§20

Pismem przeznaczonym do ogloszen Funduszu jest dziennik ,Dziennik Gazeta Prawna”.

1.

§21
Fundusz oglasza prospekt informacyjny w dzienniku, o ktorym mowa w §20 powyzej oraz na ogolnodostepnej stronie
internetowej Funduszu, raz w roku, nie pdzniej niz w terminie 3 tygodni od zatwierdzenia przez Towarzystwo rocznego
sprawozdania finansowego Funduszu.
Fundusz przesyta kazdemu Czlonkowi Funduszu, w regularnych odstepach czasu, nie rzadziej niz co 12 miesiecy, infor-
macj¢ o srodkach znajdujacych sie na rachunku Cztonka, terminach dokonanych w tym okresie wptat sktadek i wyptat
transferowych oraz przeliczeniu tych skladek i wyptat transferowych na jednostki rozrachunkowe, o wynikach dziatalno-
sci lokacyjnej Funduszu, a takze o:
a) zasadach polityki inwestycyjnej i celu inwestycyjnym Funduszu, wraz ze wskaznikami, do ktorych sa porownywane
osiaggane przez Fundusz stopy zwrotu,
b) stopach zwrotu Funduszu osiaganych w przesztosci,
c) wysokos$ci optat, o ktorych mowa w art. 134 ust.l oraz kosztow, o ktorych mowa w art.136 ust.1, ust.2a i ust.2b
ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych,
d)  ryzyku inwestycyjnym zwiazanym z cztonkostwem w otwartym funduszu.
Fundusz jest obowiazany, na zadanie Cztonka Funduszu, udzieli¢ mu informacji okreslajacej pieniezng warto$¢ srodkow
zgromadzonych na jego rachunku.
Do dnia 31 grudnia 2016 roku Fundusz przesyta Czlonkowi Funduszu informacje, o ktorej mowa w ust.2 i ust.3:
a) po uzgodnieniu (telefonicznym, listownym lub elektronicznym), w formie elektronicznej:

L na indywidualne konto internetowe Cztonka Funduszu dostepne po aktywacji i zalogowaniu si¢ do niego,
1L na wskazany przez Czlonka Funduszu adres e-mail, jesli Cztonek Funduszu nie aktywowal dost¢pu do konta
internetowego,

b) w przypadku braku uzgodnienia, w formie papierowej zwykla przesylka listowa na adres zamieszkania lub wskazany
przez Cztonka Funduszu adres do korespondencji.
Poczawszy od dnia 1 stycznia 2017 roku Fundusz przesyta Cztonkowi Funduszu informacje, o ktorej mowa w ust.2 i ust.3:
a) naindywidualne konto internetowe Cztonka Funduszu, dostepne po aktywacji i zalogowaniu si¢ do niego, w formie
elektronicznej,
a) po uzgodnieniu (telefonicznym, listownym lub elektronicznym) na wskazany przez Czlonka Funduszu:
I adres e-mail w formie elektronicznej, lub
1L adres zamieszkania lub adres do korespondencji w formie papierowej zwykta przesytka listowa.
Fundusz przesyta Cztonkowi Funduszu informacj¢ o rozpoczeciu przekazywania srodkow zgromadzonych na rachunku
cztonka w zwiazku z ukonczeniem przez cztonka wieku nizszego o 10 lat od wieku emerytalnego oraz o sposobie przeka-
zywania $rodkow. Informacja przesytana jest w formie papierowej zwykla przesytka listowa na wskazany przez Czlonka
Funduszu adres zamieszkania lub wskazany przez Czlonka Funduszu adres do korespondencji.
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X. POSTANOWIENIA KONCOWE
§22
Zmiana Statutu Funduszu wymaga zgody Organu Nadzoru. Wszelkie zmiany niniejszego statutu Fundusz oglasza
w dzienniku, o ktorym mowa w § 20 powyzej.
Zmiana statutu wchodzi w Zycie w terminie wskazanym w ogloszeniu o jego zmianie, jednak nie wczes$niej niz z uptywem
5 miesiecy od dnia dokonania ogloszenia. Organ Nadzoru moze zezwoli¢ na skrocenie terminu 5 miesiecy, jezeli nie
naruszy to interesu cztonkoéw Funduszu albo jezeli wymaga tego interes cztonkéw Funduszu.



