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Wydawca niniejszego Prospektu Informacyjnego jest Aegon Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. z siedzibg w Warszawie,
ktore zarzadza Aegon PPK 2050 Dobrowolnym Funduszem Emerytalnym.
Ogtoszenia Aegon PPK 2050 Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego publikowane sa na stronie internetowej www.aegon.pl

Szanowni Panstwo,
z przyjemnoscia przekazujemy na Panstwa rece Prospekt Informacyjny Aegon PPK 2050 Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego
za 2019 rok. Fundusz zostat uruchomiony w ramach programu Pracowniczych Planow Kapitatowych.

Dotychczasowe efekty dziatalnosci lokacyjnej Funduszu i stopien realizacji celow ustawowych

Dziatalnos$¢ inwestycyjna Aegon PPK 2050 DFE rozpoczeta sie dnia 2 grudnia 2019 r. i byta zgodna z planowanymi kierunkami
dziatalnosci lokacyjnej. W okresie od 2 do 31 grudnia 2019 r. Fundusz osiagnat stope zwrotu na poziomie 3,5%.

Rok 2019 uptywat pod znakiem obaw inwestoréw o pogarszajaca sie kondycje Swiatowej gospodarki, co znalazto odzwierciedlenie
w obnizaniu prognoz globalnego wzrostu gospodarczego. Mimo to poprzedni rok mozna uzna¢ za udany dla wiekszosci rynkéw
akeji okreslanych jako tzw. rynki rozwiniete.

Sytuacja na krajowym rynku kapitatowym nie ksztattowata sie jednak tak, jak na rynkach rozwinietych - indeks WIG Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie odnotowat wzrost, kornczac miniony rok ze stopa zwrotu na poziomie okoto 0,2%. Ostatni
miesiac zesztego roku okazat sie jednak stosunkowo dobry dla polskiego rynku akcji, szczegélnie w segmencie matych i Srednich
spotek reprezentowanych przez indeksy sWIG80 i mWIG40, ktére w grudniu 2019 r. wzrosty odpowiednio o okoto 2,4% i 3,2%.
Przypominamy, ze ustawowym celem dziatalnosci inwestycyjnej Funduszu jest osiagniecie bezpieczenstwa i efektywnosci
dokonywanych lokat, z uwzglednieniem koniecznosci ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku
Uczestnika PPK. Fundusz dazy do dtugoterminowego wzrostu wartosci aktywow (lokat) poprzez dobér odpowiednich
instrumentéw finansowych do portfela lokat oraz jego dywersyfikacje.

Dzieki relatywnie dobremu zachowaniu rynkow akcji pod koniec roku stopa zwrotu Aegon PPK 2050 DFE wypracowana w 2019
roku byta dodatnia i wyniosta 3,5%. Pozytywny wptyw na wyniki Funduszu, poza zaangazowaniem w akcje z segmentu matych
i $rednich spotek, miat rowniez trafny dobor instrumentow w czesci dtuznej. Tym samym stope zwrotu wypracowana przez Aegon
PPK 2050 DFE mozna uznac za realizujaca w sposéb adekwatny i nalezyty cel ustawowy Funduszu.

Planowane krotko- i dtugoterminowe kierunki rozwoju dziatalnosci lokacyjnej

Majac na wzgledzie wskazany powyzej ustawowy cel dziatalnosci inwestycyjnej, w 2020 roku Aegon PPK 2050 DFE planuje
zaangazowanie w podstawowe kategorie aktywow, takie jak akcje i obligacje oraz inne papiery dtuzne. Polityka inwestycyjna
Funduszu uwzglednia¢ bedzie konieczno$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika
PPK w taki sposob, ze modelowe proporcje lokat zaliczanych do czesci udziatowej beda stopniowo zmniejszane na rzecz czesci
dtuznej, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa.

W ramach czesci udziatowej zaktada sie w szczegélnosci, ze podstawowym sktadnikiem portfela inwestycyjnego Funduszu
beda akcje notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Zatozeniem jest, ze w jego portfelu przewazane beda
spotki, ktére w ocenie zarzadzajacych Aegon PPK 2050 DFE powinny tworzy¢ wartos¢ dodana dla akcjonariuszy, m.in. poprzez
rozwdj, generowanie gotowki z dziatalnosci operacyjnej, wzrost zyskéw lub wyptacane dywidendy. Bardzo waznymi kryteriami
inwestycyjnymi beda m.in. ocena ryzyka prowadzonej przez spotke dziatalnosci gospodarczej, jakos¢ kadry zarzadzajacej czy
ptynnosc¢ akcji na gietdzie. Zatozeniem zarzadzajacych Aegon PPK 2050 DFE jest lokowanie czesci aktywow Funduszu na rynkach
zagranicznych, w ramach limitéw inwestycyjnych, co powinno wptywac na zmniejszenie ryzyka inwestycyjnego i zwiekszenie
stabilnosci wynikéw wypracowywanych przez Aegon PPK 2050 DFE.

W ramach czesci dtuznej zaktadana jest budowa portfela inwestycyjnego w oparciu o takie instrumenty, jak w szczegélnosci:
polskie obligacje skarbowe, obligacje municypalne, obligacje korporacyjne, listy zastawne i certyfikaty depozytowe, a takze
zagraniczne papiery dtuzne oraz depozyty.

Dziekujac za dotychczas okazane nam zaufanie, pragniemy poinformowac, ze w kolejnych latach bedziemy nadal doktadac
najwyzszej starannosci, aby osiagane przez Aegon PPK 2050 DFE wyniki byty dla Panstwa satysfakcjonujace.
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Ludmita Falak-Cyniak Samer Masri
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Dorota Dziugiett
Cztonek Zarzadu

Informacja na temat wynikow dziatalnosci inwestycyjnej
funduszu Aegon PPK 2050 DFE

WARTO0SC JEDNOSTKI ROZRACHUNKOWEJ FUNDUSZU
- w dniu rozpoczecia dziatalnosci przez Fundusz (02.12.2019 r.):
- w ostatnim dniu wyceny 2019 r.

10,00 zt
10,35 zt

WYNIKI DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ FUNDUSZU
Stopa zwrotu Aegon PPK 2050 Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego wg stanu na dzien 31.12.2019 r. za okres od dnia
rozpoczecia dziatalnosci przez Fundusz wynosi 3,50%.

INFORMACJE 0 WZORCU (BENCHMARKU)
Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki rozrachunkowe.

INFORMACJA 0 STOPACH ZWROTU Z PRZYJETEGO PRZEZ FUNDUSZ WZORCA
Nie dotyczy. Fundusz nie stosuje wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki rozrachunkowe.

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCYJNA FUNDUSZU Z UWZGLEDNIENIEM OPISU RYZYKA

ZWIAZANEGO Z INWESTOWANIEM W POSZCZEGOLNE INSTRUMENTY FINANSOWE

Z przyjeta polityka inwestycyjna Funduszu zwiazane sa w szczegdlnosci nastepujace kategorie ryzyk, ktérych wystapienie moze

wptywac na zmiane wartoéci jednostki rozrachunkowe;:

- ryzyko rynkowe - wynika z zaleznosci cen papieréw wartosciowych od ogélnych czynnikéw (w szczegélnosci ekonomicznych,
politycznych, prawnych] okreslajacych warunki dziatania przedsiebiorstw na danym rynku; zmiana tych ogélnych
czynnikow moze prowadzi¢ do zmiany cen papierow wartoéciowych danego przedsiebiorstwa, notowanych na wtasciwej
gietdzie papieréw wartosciowych, ktére sa sktadnikiem lokat Funduszu;

- ryzyko specyficzne - wynika z indywidualnej charakterystyki inwestycji lub emitenta papieréw wartosciowych; do
podstawowych elementéw wptywajacych na wielko$¢ tego ryzyka mozna zaliczy¢ np. ryzyka zwiazane z rodzajem
prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, sytuacja finansowa spétki, kadra zarzadzajaca, konkurencja, technologia,
modelem biznesowym;

- ryzyko walutowe - wynika ze zmian kursu jednej danej waluty wzgledem innej waluty np. ztotego wzgledem walut obcych;
Fundusz ma mozliwos¢ inwestowania w aktywa zagraniczne denominowane w walutach obcych i stad zmiany kursu
ztotego przektadaja sie na wyrazone w ztotych zmiany wartosci posiadanych przez Fundusz aktywdw zagranicznych;

- ryzyko kredytowe - wynika ze zmiany zdolnosci emitentéw papieréw wartosciowych do wywiazania sie z zaciagnietych
zobowiazan np. sptaty zobowiazan wynikajacych z wyemitowanych przez nich papieréw wartosciowych, powodujac zmiane
wyceny takich papieréw, ktére moga stanowi¢ sktadnik lokat Funduszu; do tego rodzaju ryzyka zaliczy¢ nalezy rowniez
ryzyko zmiany zewnetrznej oceny kredytowej takiego emitenta (ratingul;

- ryzyko ptynnoéci — wynika z niewielkiego wolumenu obrotu danym papierem warto$ciowym na rynku, co uniemozliwia
przeprowadzenie transakcji kupna/sprzedazy pakietu takich papieréw wartosciowych bez znaczacego wptywu na ich cene;

- ryzyko koncentracji - wynika z niewystarczajacej dywersyfikacji portfela lokat Funduszu w papiery wartosciowe
poszczegdlnych emitentéw, branze, rynki, kraje lub kategorie lokat; w takim wypadku wartos$¢ catego portfela funduszu
jest nadmiernie uzalezniona od sytuacji pojedynczego emitenta papierow wartosciowych lub poszczegélnych branz,
rynkow, krajow czy tez wyréznionej kategorii lokat;

- ryzyko rozliczenia - wynika z nieterminowego wywiazania sie drugiej strony z zawartej z Funduszem transakcji;

- ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywéw — wynika z mozliwosci nienalezytego wywiazywania sie Depozytariusza ze
swoich obowiazkéw wzgledem Funduszu lub Towarzystwa lub innych zdarzen zwiazanych z przechowywaniem aktywéw, na
ktére Towarzystwo nie ma wptywu, a majacych negatywny wptyw na aktywa Funduszu.

Z inwestycjami Funduszu w poszczegdlne gtéwne instrumenty finansowe mogace stanowi¢ przedmiot lokat Funduszu zwiazane

sa w szczegblnosci nastepujace ryzyka:

- akcje spotek - charakteryzuja sie wysokim poziomem ryzyka inwestycyjnego. Wiaze sie ono z duza zmiennoscia cen
gietdowych, odzwierciedlajaca wptyw nowych informacji na temat emitentéw i otoczenia gospodarczego na ceny akcji.

Data i miejsce sporzadzenia:
Warszawa, 13 maja 2020 roku

W przypadku akcji notowanych na rynkach zagranicznych dodatkowy element ryzyka zwiazany jest z wptywem zmian kursu
walutowego na wyrazone w ztotych zmiany wartosci posiadanych przez Fundusz aktywéw zagranicznych;

- instrumenty dtuzne, takie jak obligacje skarbowe, obligacje przedsiebiorstw lub obligacje emitowane przez jednostki
samorzadu terytorialnego - gtéwne ryzyka wiaza sie z mozliwoscia niewywiazania sie ze zobowiazan przez emitenta,
a w przypadku instrumentdw nieskarbowych réwniez z mniejsza ptynnoscia. W przypadku instrumentéw o statym
oprocentowaniu istotnym ryzykiem jest rowniez ryzyko stopy procentowej. W przypadku instrumentéw denominowanych
w walutach obcych dodatkowy element ryzyka zwiazany jest z wptywem zmian kursu walutowego na wyrazone w ztotych
zmiany wartosci posiadanych przez Fundusz aktywow zagranicznych. Z inwestycjami w obligacje zamienne na akcje
zwiazane sa rowniez ryzyka charakterystyczne dla akcji spotek;

- depozyty bankowe - gtdwne ryzyko zwiazane jest niewyptacalnoscia banku przyjmujacego depozyt;

- jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania - gtéwne ryzyka zwiazane sa ze sktadnikami lokat funduszy, w oparciu o ktore emitowane sa wskazane
powyzej instrumenty. Dodatkowo, w przypadku certyfikatow inwestycyjnych oraz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspdlnego inwestowania typu zamknietego istotnym ryzykiem jest rowniez ograniczona ptynnos¢;

- instrumenty pochodne - gtéwne ryzyko zwiazane jest z wyborem przez zarzadzajacego niewtasciwego zabezpieczenia
sktadnika lokat Funduszu poprzez niewtasciwy dobér bazy kontraktu, terminu, waluty lub brak doktadnego dopasowania
wartosci ptatnosci, co moze spowodowac strate na zabezpieczonej pozycji.

OPIS RYZYKA ZWIAZANEGO Z UCZESTNICTWEM W FUNDUSZU

Z uczestnictwem w Funduszu zwiazane sa w szczegélnosci nastepujace kategorie ryzyka:

- ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji - wynika z tego, ze Fundusz nie moze zagwarantowac
osiagniecia okreslonej stopy zwrotu w przysztosci. Fundusz lokuje zgromadzone $rodki pieniezne, dazac do osiagniecia
bezpieczenstwa i efektywnosci dokonywanych lokat jak rowniez majac na wzgledzie konieczno$¢ ograniczania poziomu
ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku uczestnika PPK;

- ryzyko dostawcy - wynika z prowadzenia dziatalnosci Funduszu, ktéra oparta jest na szeregu umow zawartych m.in. z:
bankiem depozytariuszem, agentem transferowym, bankami i biurami maklerskimi. Niedotrzymanie przez druga Strone
(kontrahenta Funduszu) zobowiazan wynikajacych z tych uméw moze niekorzystnie wptywac na dziatalno$¢ Funduszu;

- ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - ryzyko niewywiazania sie ze swoich zobowiazan przez podmiot, ktory udzielit gwarancji
w odniesieniu do nabytych przez Fundusz instrumentéw finansowych, co moze sie wiaza¢ z ryzykiem poniesienia straty
przez Fundusz. Fundusz nie udziela gwarancji na rzecz innych podmiotow;

- ryzyko inflacji - wynika z mozliwosci wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych; w przypadku wystapienia wysokiej
inflacji uczestnik Funduszu moze zosta¢ narazony na uzyskanie znaczaco nizszej, realnej stopy zwrotu;

- ryzyko regulacji prawnych - wynika z mozliwosci wystapienia zmian regulacji prawnych lub otoczenia prawnego, co
w szczegolnosci moze wptynaé na pogorszenie zakresu mozliwosci inwestycyjnych Funduszu, spadek rentownosci
i bezpieczenstwa lokat Funduszu, czy tez wptywac¢ na emitentow papieréw wartosciowych, ktére sa sktadnikiem lokat
Funduszu lub same Aktywa Funduszu; ryzyko to obejmuje m.in. ryzyko zmiany przepisow prawa podatkowego, ktére
skutkowa¢ moga w szczegolnosci wyzszymi obciazeniami podatkowymi;

- ryzyko wystapienia szczegélnych okolicznosci, na ktérych wystapienie uczestnik Funduszu nie ma wptywu - wynikaja
z mozliwosci wystapienia zdarzen takich jak np. otwarcie likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania Funduszem przez inne
Towarzystwo, zmiana depozytariusza lub zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu. Powyzsze zdarzenia moga skutkowac
w szczegolnosci pogorszeniem warunkow dziatania Funduszu czy tez obnizeniem rentownosci lub bezpieczenstwa lokat
Funduszu.

Roczne sprawozdanie finansowe Aegon PPK 2050
DOBROWOLNEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2019 roku

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA

AEGON PPK 2050 DFE | ORGAN ZARZADZAJACY
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

DEPOZYTARIUSZ | AGENT TRANSFEROWY

CEL INWESTYCYJNY

STOSOWANE OGRANICZENIA INWESTYCYJNE
PODATKI

PODSTAWOWE ZASADY RACHUNKOWOSCI
UJMOWANIE OPERACJI GOSPODARCZYCH
WYCENA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN
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AEGON PPK 2050 DFE | ORGAN ZARZADZAJACY

1.1 Aegon PPK 2050 DFE, zwany dalej Funduszem, wpisany do rejestru funduszy emerytalnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy, pod numerem RFe 51.

1.2 Organem zarzadzajacym Funduszem jest Aegon Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spotka Akcyjna, zwana
dalej Towarzystwem, z siedziba w Warszawie ul. Wotoska 5, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS: 0000028767. Towarzystwo jest spétka akcyjna prawa polskiego, ktorej kapitat akcyjny w 100% nalezy
do spotki prawa holenderskiego Aegon Poland/Romania Holding B.V. z siedziba w Hadze (Holandia).

2.  SPRAWOZDANIE FINANSOWE

2.1 Jest to pierwsze sprawozdanie finansowe Funduszu. Zostato ono sporzadzone za okres od 2 grudnia 2019 roku
do 31 grudnia 2019 roku. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
Funduszu w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2019 r.
Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

2.2 Skutki ogtoszonej przez Swiatowa Organizacje Zdrowia pandemii koronawirusa SARS-CoV-2 i bedace jej
nastepstwem dziatania podjete zaréwno przez polska administracje rzadowa, jak i podobne ograniczenia
wprowadzane w pozostatych krajach europejskich, maja istotny wptyw na Swiatowa i krajowa sytuacje gospodarcza,
jak i zachowania rynkéw finansowych. Spadki cen aktywow notowanych na rynkach finansowych przektadaja sie
na spadek wartosci aktywow netto zgromadzonych przez Fundusz. Na dzien ostatniej wyceny dostepnej w dniu
podpisania niniejszego sprawozdania finansowego czyli na dzien 27 marca 2020 roku, warto$¢ aktywdw netto
Funduszu na jednostke rozrachunkowa ulegta spadkowi o 13,43% w stosunku wartosci z korca roku 2019. W ocenie
Towarzystwa obecna sytuacja nie stanowi zdarzenia korygujacego dla sprawozdania finansowego Funduszu za rok
2019, bedzie natomiast uwzgledniona w sprawozdaniu finansowym za rok 2020. Towarzystwo na biezaco monitoruje
rozwdj sytuacji zwiazanej z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa i podejmuje odpowiednie kroki w celu zapewnienia
ciagtosci dziatania. Na dzien podpisania sprawozdania finansowego Zarzad Towarzystwa nie identyfikuje zagrozenia
kontynuacji dziatalnosci przez Fundusz.

3. DEPOZYTARIUSZ | AGENT TRANSFEROWY
3.1 W okresie objetym sprawozdaniem finansowym funkcje banku depozytariusza petnit Bank Pekao S.A. z siedziba
w Warszawie, ul. Grzybowska 53/57, zwany dalej Depozytariuszem.
3.2 Prowadzenie rejestru cztonkow wchodzacego w sktad ksiag rachunkowych Funduszu, powierzone zostato Pekao
Financial Services Sp. z 0.0., zwana dalej Agentem Transferowym, z siedziba w Warszawie, ul. Postepu 21.

4. CEL INWESTYCYJNY
Fundusz lokuje zgromadzone $rodki pieniezne dazac do osiagniecia bezpieczenstwa i efektywnosci dokonywanych lokat jak
rowniez majac na wzgledzie konieczno$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika
PPK.

5. STOSOWANE OGRANICZENIA INWESTYCYJNE
Fundusz zobowiazany jest do prowadzenia dziatalnosci lokacyjnej zgodnie z limitami i ograniczeniami zawartymi w ustawie
z dnia 4 pazdziernika 2018 roku o pracowniczych planach kapitatowych (tj. Dz. U. z 2018 r. poz. 2215, z p6zn. zm.), w Ustawie
z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. (Dz.U.
22004 r. Nr. 146 poz. 1546) oraz w Rozporzadzeniu Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 28 lipca 2017 r. w sprawie zawierania
przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty uméw, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz.U. z 2017 r. Poz. 1446).
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6 PODATKI , . ) . b) na rachunku przeliczeniowym 0,00
6.1 Podatek dochodowy od 0s6b prawnych - zgodnie z ustawa o podatku dochodowym od 0séb prawnych z dnia 15 lutego
1992 r. (tj. Dz.U. z 2019 r. poz. 865 z pézn. zm.) dochody Funduszu zwolnione sa z podatku dochodowego od 0séb - na rachunku wptat 0,00
prawnych. -na rachunku wyptat 0,00
6.2 Podatetk dochodo(\;vy usdoséhb gizyczn)(;ch. -w pkrer]sie olijetym sprawozdaniem Fundusz pobierat i odprowadzat 19% -do wyjagnienia 0,00
zryczattowany podatek dochodowy od pienieznych wyptat.
6.3 Podatki pobrane za granica - w okresie sprawozdawczym Fundusz nie otrzymat dywidendy z zagranicy. o na pozostatych rachunkach 0.00
3. Naleznosci 0,00
7. PODSTAWOWE ZASADY RACHUNKOWOSCI a) z tytutu zbytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego 0,00
7.1 Zasady rachunkowosci obowiazujace w Funduszu zostaty ustalone w oparciu o: b) ttuty dywidend 0.00
. Ustawe o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tj. Dz.U. 2 2019 . Nr 351 z p6zn. zm.}; z ylutd yv.w en 4
. Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci cl z tytutu pozyczek 0,00
funduszy emerytalnych (tj. Dz.U. z 2015 r. Nr 1675 z p6zn. zm.}; d) z tytutu odsetek 0,00
. Bozporzgdzgme Rady Ministréw z dnia 9 marca 2004 r w sprawie szg;egotowych zasad wyceny aktywow o) od towarzystwa 0,00
i zobowiazan funduszy emerytalnych (Dz.U. z 2004 r. Nr 51, poz. 493 z pézn. zm.); ——
. Statut Aegon PPK 2050 Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego. f) pozostate naleznosci 0,00
4. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00
8. UJMOWANIE OPERAF)JI GOSPODARC;YCH o . ) . Zobowiazania 1007,04
8.1  Fundusz stosuje zasade memoriatu, tj. ujecia w ksiegach rachunkowych ogotu dotyczacych danego roku obrotowego — - -
przychodéw i zwiazanych z nimi kosztéw, niezaleznie od terminu ich zaptaty. Dla zapewnienia wspétmiernosci 1. Z tytutu nabytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego 1007,04
przychodéw i kosztéw, nie dotyczace okresu sprawozdawczego przychody i koszty podlegaja rozliczaniu w czasie, 2. Z tytutu pozyczek i kredytow 0,00
ana nig zaptacone lecz przypadajace na okres koszty lub straty tworzy sie rezerwy. 3. Wobec cztonkéw 0,00
8.2  Operacje dotyczace kapitatow Funduszu
Wptaty na rzecz uczestnikow Funduszu sa ujmowane na dzien ich otrzymania na rachunek przeliczeniowy 4. Wobec towarzystwa 0,00
i przeliczane na jednostki rozrachunkowe niezwtocznie. Wptaty sa przeliczane na podstawie listy uczestnikow na 5. Wobec depozytariusza 0,00
rzecz ktérych wnoszone sg wptaty PPK. 6. Pozostate zobowiazania 0,00
8.3  Operacje dotyczace sktadnikéw portfela inwestycyjnego 7 Rozli ia miedzvoK 0.00
Data, pod jaka wprowadzane sa do ksiag operacje nabycia oraz zbycia sktadnikow aktywow, jest zgodna z data . 0zliczenia migdzyokresowe 4
uzyskania dowodu ksiegowego potwierdzajacego dokonanie tych operacji oraz z zasada przyporzadkowania do lll. | Aktywa netto (I-11) 32978,73
wiasciwego okresu sprawozdawczego. o ) ) IV. | Kapitat funduszu 32581,47
N.abyte skgadnlkl p.or.tfela. |nwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Nabyte V. Zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy 397,26
nieodptatnie sktadniki posiadaja cene nabycia réwna zeru. : — —
Depozyty bankowe lub udzielone pozyczki ujmowane sa w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie przekazania B Zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwestycji 9.73
SVFOdkéW-. ) ) ) ) ) ) 2. Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 3,41
Transakcje r_1abyC|§ papieréw wartosciowych z udzllelon_ym przez Qruga strqne przyrzeczeniem odkupu majace na 3 Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 384,12
celu zabezpieczenie udzielonego depozytu lub pozyczki (transakcje BSB) ujmowane sa w ksiegach rachunkowych
Funduszu w dacie rozliczenia nabycia. VI. Kapitat i zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy, razem (IV+V) 32978,73
Fundusz ujmuje w ksiegach rachunkowych nabycie lub zbycie pozostatych sktadnikéw portfela inwestycyjnego Zataczone wprowadzenie, dodatkowe informacje i objasnienia sa intgralna czescia niniejszego bilansu.
w dacie zawarcia umowy. W przypadku zbycia sktadnika portfela inwestycyjnego z naliczanymi odsetkami, nalezne
odsetki ujmuje sie w dniu zawarcia umowy wedtug wartosci na dzien rozliczenia umowy, uznajac przychdd z tytutu
odsetek w wysokosci zgodnej z zawarta umowa. W okresie
Prawa poboru akgeji przystugujace zgodnie z uchwata walnego zgromadzenia akcjonariuszy, ujmuje sie w ksiegach zakoficzonym
rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw. Prawa poboru akcji notowanych na rynku regulowanym 31 grudnia 2019
ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien, w ktérym akcje te po raz pierwszy byty notowane bez prawa poboru. .
W cenie nabycia akcji nowej emisji nie uwzglednia sie wartosci praw poboru otrzymanych z tytutu posiadania akcji RACHUNEK ZYSKOW i STRAT (zt)
wczesniejszej emisji. Niewykorzystane prawa poboru umarza sie wedtug wartosci réwnej zeru, na dzien wyceny I Przychody operacyjne 9,73
nastgpujacy po dniu, w ktérym uplywa termi.n realizacj! zapiséw na akcje. Wykonane prawo poboru wykazuje sie 1. Przychody portfela inwestycyjnego 5,61
w ksiegach rachunkowych do czasu jego zamiany na akcje lub inne prawa. - - -
Nalezne odsetki od $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych oraz bankowych depozytach terminowych al dywidendy i udziaty w zyskach 0,00
naliczane sa narastajaco i powiekszaja wartos¢ aktywéw Funduszu w dniu wyceny. Nalezne odsetki ujmuje sie b) odsetki, w tym 5,61
\C’Jdes_'egaCh ra'lchunkowych J__EIEU pll(‘zychudyl_z |nwgst)(/jq|. hodé ) © odoi . . . - odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych 5,43
sy z tytutu amortyzacji dyskonta zalicza sie do przychodé nwestycji. sy z tytutu amortyzacji prem
staF:O\}//vi; k);:z:y operaz;jnéf y zaticza sie przy Wz inwestyel! pisy z ywtu yzac) premil - odsetki od depozytéw bankowych i bankowych papieréw wartos$ciowych 0,18
8.4  Dywidendy i $wiadczenia dodatkowe - pozostate 0,00
Naleznos¢ z tytutu dywidendy od akcji notowanych na rynku regulowanym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych c) odpis dyskonta od dtuznych papieréw wartoéciowych nabytych ponizej wartosci nominalnej 0,00
Funduszu na dzien, w ktorym akcje byty notowane po raz pierwszy bez dywidendy. a4 r2vehody 2 tvtutu udzielonveh pozvezek | kredvidw 0.00
Swiadczenia dodatkowe zwiazane z emisja papieréw wartosciowych ujmuije sie w ksiegach rachunkowych w dniu przy yzly - ych p .y y — J
uznania $wiadczenia za nalezne. Swiadczenie uznaje sie za nalezne w chwili okreslonej w prospekcie emisyjnym i po el | przychody z tytutu udzielonych pozyczek w papierach wartosciowych 0,00
spetnieniu warunkéw w nim okreslonych. ) ) o o f) pozostate przychody portfela inwestycyjnego 0,00
8.5 W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie dokonano zmian stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci. 7 Przychody ze $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych 412
9.  WYCENA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN 3. Réznice kursowe dodatnie powstate w zwiazku z wycena praw majatkowych wynikajacych ze
9.1 Wyceny sktadnikow portfela inwestycyjnego Funduszu dokonuje sie w dniu wyceny, z doktadnoscia do jednego grosza, sk'(adm_kow portfela inwestycyjnego, a takze $rodkow plen.leinych, nalein0§C| oraz zobowiazan 0.00
wedtug wartoéci rynkowej, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny, o ktérej mowa w art. 7 ustawy o rachunkowosci. denominowanych w walutach paristw bedacych cztonkami UE Lub stronami umowy o EOG, lub
9.2 Papiery wartosciowe oraz prawa z papierdw wartosciowych notowane na rynku wyceny, wyodrebnionym pod cztonkami OECD
wzgledem organizacyjnym i finansowym, dziatajacym regularnie, zapewniajacym jednakowe warunki zawierania 4. Pozostate przychody 0,00
trj:fsaakcjicsr:az powszechny i réwny dostep do informacji o tych transakcjach, sa wyceniane w oparciu o kurs wyceny . Koszty operacyjne 0,00
z dnia wyceny. ;
W przypadku braku kursu wyceny z dnia wyceny papiery wartosciowe sa wyceniane w oparciu o kurs wyceny 1. | Koszty zarzadzania funduszem 0,00
z ostatniego dnia, w ktérym byt ustalony. Kurs wyceny rozumiany jest jako $rednia dzienna cena transakcji wazona 2. Koszty wynagrodzenia depozytariusza 0,00
wolumenem obrotu, a jezeli nie je.st.oficjalnie ustalona dla rynku wyceny, kursem wyceny jest: 3. Koszty portfela inwestycyjnego, w tym 0,00
al dla Bondspot Poland (dawniej: MTS Poland) " " B — = . -
. kurs fixingowy, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny, to al amo.rtyzaq.a premii od dtuznych papieréw wartosciowych nabytych powyzej wartosci 0,00
. kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku wyceny, nominalnej
b) dla pozostatych rynkéw wyceny b) pozostate koszty inwestycyjne 0,00
. kurs zgmknigcia, a.jezeli r)ie jest oficja}nie gs?algny na r.ynk.u wyceny, to 4. Koszty zaciagnietych pozyczek i kredytow 0,00
. ostatni kurs jednolity z dnia wyceny, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny, to 5 Réanice K - ot a7k Ttk h K h
. kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku wyceny. : :&zr;lc?klursomii L:Je»mne ﬁow$ atew Z;N'E_Z uz \g/&/lcenq_ praw mada, olwyc wyn! aJa'C{)C e
9.3 Z wyjatkiem dtuznych skarbowych papieréw wartosciowych z ustalanym kursem fixingowym na Bondspot Z adnikow por : a |nvs{ei y;yjnegc;, abadze Srl':) tOWE'en_'eUZEylcb' r'\[a £€2nosci oraz zoEtz)vgalzabn 0,00
Poland, dla ktorych rynkiem wyceny jest Bondspot Poland, jezeli papiery wartosciowe sa w tym samym dniu etnon;mo_w;gég wwatutach panstw bedgcych cztonkami ub stronami umowy o Hu
notowane na wiecej niz jednym rynku wyceny lub w wiecej niz jednym systemie notowan, Fundusz ustala cztonkami
rynek wyceny i system notowan w oparciu o przewidywana wielko$¢ obrotu danym papierem warto$ciowym 6. Koszty danin publicznoprawnych 0,00
na ’rynkach wyceny i w system_ach notowlar'_L ) ) o 7. Pozostate koszty 0,00
Krotkotern}mowe dtuzne papiery wartosciowe menotowaqe na rynku wyceny sa wyceniane metoda liniowej Il | Wynik z inwestycji (1-11) 9,73
amortyzacji dyskonta lub premii w stosunku do ceny nabycia. - - -
Dtuzne papiery wartoéciowe w okresie nie wczeéniejszym niz miesiac przed pierwszym notowaniem sa IV. | Zrealizowany i niezrealizowany zysk [strata) 387,53
wycenia.ne metoda)l li.niowej. amortyzacji dyskonta lub premii w sto_supku doich ceny nabyc.ia. 1. Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 3,41
9.4 Pozost{a(te papiery wartolsc!owe menotowang na rynkul wyceny s3 wycenianie vx{edtug ceny nabyua.v ) ) 2 Niezrealizowany zysk (stratal z wyceny inwestycii 384.12
9.5  Wartos$¢ akcji zdematerializowanych zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami ——
finansowymi (Dz.U. z 2018 r. Nr 2244, z pézn. Zm), lecz nienotowanych na rynku wyceny, jest réwna wartosci akgji V. | Wynik finansowy (l11+1V) 397,26
tego emitenta notowanych na rynku wyceny. Jezeli miedzy akcjami nowej emisji i akcjami notowanymi na rynku Zataczone wprowadzenie, dodatkowe informacje i objasnienia sa intgralna czeécia niniejszego rachunku zyskéw i strat.
wyceny istnieja réznice w zakresie uprawnien przystugujacych ich posiadaczom, warto$¢ akcji nowej emisji jest
okreslana jako wartos¢ akcji emisji notowanej na rynku wyceny skorygowana o warto$¢ uprawnien przystugujacych
posiadaczom akcji rézniacych te emisje. -
L . ] ) . . . - w okresie
9.6 W przypadku transakcji majacej na celu zabezpieczenie udzielonego depozytu lub pozyczki, papiery wartosciowe zakoficzonym
nabyte z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem odkupu sa wyceniane metoda liniowej amortyzacji réznicy 31 grudnia 2019
miedzy cena odkupu a cena nabycia. — -
9.7  Zobowiazanie Funduszu do odkupu sprzedanych papieréw wartoéciowych po okreélonej cenie i w okreslonym Zestawienie zmian w aktywach netto (zt)
terminie uznaje sie za zobowiazanie z tytutu pozyczki i wycenia metoda liniowej amortyzacji réznicy miedzy cena A. Zmiana wartosci aktywéw netto
odkupu papieréw wartoéciowych a cena ich sprzedazy. iz . 5 -
9.8 Wierzytelnosci z tytutu pozyczki, kredytu lub depozytu wycenia sie wedtug sumy wartosci nominalnej i odsetek L Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0,00
naliczonych do dnia wyceny. 1. Wynik finansowy w okresie sprawozdawczym (razem), w tym 397,26
9.9 Jednostki uczestnictwa zbywane przez fundusze inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne fundusze inwestycyjne 1. Wynik z inwestycji 9,73
otwarte wycenia sie wedtug ostatniej ceny odkupu jednostki uczestnictwa w dniu wyceny. ) Zrealizowany zysk (strata) z inwestycii 341
W okresie miedzy sprzedaza przez fundusz jednostek uczestnictwa a pierwszym dniem, w ktérym ten fundusz - .ea o.a y zysk Istrata estyd - - 4
dokonuje odkupu tych jednostek, ich wycena jest dokonywana wedtug ostatniej ceny nabycia, a w przypadku gdy 3. Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 384,12
istnieja rézne ceny nabycia z tego samego dnia - stosuje sie $rednia cene nabycia wazona wolumenem nabytych 1. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym, w tym 32581,47
przez Fundusz jednostek uczestnictwa. 1 Zwick ia kapitatu 2 tviut tat i h na iednostki hunk 32581 47
9.10 Certyfikaty uczestnictwa emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete sa wyceniane wedtug ostatniej ceny : wigkszenia kapitatu z tytutu wptat przeliczonych na jednostki rozrachunkowe 4
ich wykupu, a jezeli sa notowane na rynku wyceny i byty przedmiotem obrotu po ostatnim dniu wyceny, stosuje sie 2. Zmniejszenia kapitatu z tytutu umorzenia jednostek rozrachunkowych 0,00
zasady okreslone w pkt 9.2. ) ) ) ) ) IV. | Laczna zmiana wartosci aktyw6w netto w okresie sprawozdawczym (11+111) 32978,73
9.11 Wycena aktywow lokowanych za granica odbywa sie na zasadach zgodnych z przyjetymi dla wyceny aktywow ,, N "
krajowych. Warto$¢ aktywéw zagranicznych jest przeliczana na warto$¢ w walucie polskiej wedtug kursu $redniego V. Wartos¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego (1+1V) 32978,73
ustalonego przez NBP na dzien wyceny. Niezrealizowane réznice kursowe ustalone w wyniku tego przeliczenia B. Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych
wptywlajg na w;rost [sp?d.ek] niezrealizowanego zysku [straty.] z inwestycji. W. przypaqu .notowani.a papieréw N Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych w okresie sprawozdawczym, w tym 3185,1622
wartosciowych jednoczesénie na rynku regulowanym na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i za granica, wyceny - —
dokonuje sie na podstawie notowan na terytorium Rzeczpospolitej Polskie]. 1. Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na poczatek okresu sprawozdawczego 0,0000
9.12  Wycena bondw skarbowych emitowanych przez Ministra Finanséw Rzeczpospolitej Polskiej dokonywana jest metoda 2. Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na koniec okresu sprawozdawczego 3185,1622
liniowej amortyzacji dyskonta w stosunku do ich ceny nabycia. o 1. Zmiana wartosci aktywow netto na jednostke rozrachunkowa
9.13 W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych nienotowanych na rynku wyceny oraz w przypadku, gdy nie jest — - -
mozliwa wycena aktywéw wedtug zasad okreslonych w pkt. 9.2 - 9.11, albo bytoby to sprzeczne z zasada ostroznosci, 1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na poczatek okresu sprawozdawczego 10,00
albo wycena zgodnie z pkt. 9.4 prowadzitaby do wyceny znacznie odbiegajacej na niekorzys¢ od wartosci rynkowej, 2. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na koniec okresu sprawozdawczego 10,35
wycena dokonywana jest na podstawie szczegétowej metodologii okreslonej przez Towarzystwo. ) Procentowa zmiana wartoci aktywéw netto na jednostke rozrachunkowa w okresie 2500
’ sprawozdawczym R
31grudnia 2019 4, Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa w okresie sprawozdawczym 9,95
(zt) 5 Maksymalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke rozrachunkowa w okresie 10.35
BILANS i sprawozdawczym !

1. Aktywa 33985,77 6 Wartos$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowa na ostatni dzien wyceny w okresie 1035
1. | Portfel inwestycyjny 28210,19 sprawozdawczym '
2. Srodki pieniezne 5775.58 Zataczone wprowadzenie, dodatkowe informacje i objasnienia sa intgralna czescia niniejszego zestawienia zmian w aktywach

- : tto.
a) na rachunkach biezacych 5775,58 netto
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w okresie - listéw zastawnych 0,00
zakoriczonym - pozostatych 0,00
31 grudnia 2019 o kredytow 0,00
Z ienie zmian w kapitale wtasnym (zt) al pozyczek 0,00
l. Kapitaty razem funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 0,00 el innych 0,00
1 Kapitat funduszu na poczatek okresu sprawozdawczego 0.00 6) Naleznosci od towarzystwa”; informacje o wielkosci naleznosci z tytutu: 0,00
1.1 Zmiany w kapitale funduszu 32581,47 al pokrycia szkody 0,00
al zwiekszenia z tytutu 32581,47 b) innych 0.00
- wptat cztonkéw 3258147 7) ..Zobowiazania z tytutu nabytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego”; informacje 1007,04
- otrzymanych wptat transferowych 0,00 o wielkosci zobowiazan z tytutu nabycia:
- pokrycia szkody 0,00 a) akgji i praw z nimi zwiazanych 0,00
- pozostate 0,00 b) obligacji skarbowych 0,00
b) zmniejszenia z tytutu 0,00 c bondéw 0,00
- wyptat transferowych 0,00 d) pozostatych obligacji 1007,04
- wyptat osobom uprawnionym 0,00 e certyfikatow 0,00
- wyptaty na wniosek oszczedzajacego z IKE lub IKZE (dotyczy tylko dobrowolnego funduszu) 0,00 f) bankowych papieréw wartosciowych 0,00
- zwrotu btednie wptaconych sktadek 0,00 g) jednostek uczestnictwa 0,00
- pozostate 0,00 h) listow zastawnych 0,00
1.2. Kapitat funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 32581,47 i praw pochodnych 0,00
2. Wynik finansowy 397,26 i innych 0,00
. Kapitaty razem w dyspozycji funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 32978,73 8) .Zobowiazania z tytutu pozyczek i kredytow"; informacje o wielkosci zobowiazan z tytutu 0,00
Zataczone wprowadzenie, dodatkowe informacje i objasnienia sa intgralna czescia niniejszego zestawienia zmian w kapitale zaciagnietych:
wtasnym. a) pozyczek krétkoterminowych 0,00
b) kredytéw dtugoterminowych 0,00
Zestawienie portfela inwestycyjnego 31 grudnia 2019 c) lkredytéw krétkoterminowych 0,00
Ilos¢ | Wartos¢ nabycia | Wartos¢ biezaca | Udziat w aktywach d innych 0.00
(szt.) (tys. zt) (tys. zt) : (%) 9N ..Zobowiazania wobec czt ”; informacje o wielkosci zob N z tytutu: 0,00
a) wptat 0,00
23 | Niezabezpieczone catkowicie obligacje i inne b) wyptat transferowych 0,00
dtuzne papiery wartosciowe, dla ktorych c) pokrycia szkody 0,00
;'mt_imiota[ni zobgwi.a,zanymi do spetnienia 27 451 4564 13,34 d) innych 0,00
$wiadczen sa spétki notowane narynku 10) | ,.Zobowiazania wobec towarzystwa”; informacje o wielkosci zobowiazan z tytutu: 0,00
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej -
Polskiej a) optaty od sktadki 0,00
ECHO INVESTMENT S.A. - 11/10/2022 0,60 0,60 177 bl | optat transferowych 0.00
ECHO INVESTMENT S.A. - 27/10/2022 12 119 1,20 3,54 c) _|optat za zarzadzanie 0.00
KGHM POLSKA MIEDZ S.A. - 27/06/2029 1 1,01 1,02 2,99 d)__|innych 0.00
KRUK SA. - 02/09/2024 7 0.70 071 2,08 11) ..Zobowiazania pozostate”; informacje o wielkosci zobowiazan z tytutu: 0,00
LPP S.A. - 12/12/2024 1 1,01 1,01 2,96 al | wyptat bezposrednich 0,00
27 | Akcje spétek notowanych na rynku regulowanym 1407 23.69 23.69 69.66 b) ‘_"’yptat bezposrednich ratalnych 0.00
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ' ' ! cl innych 0,00
11 BIT STUDIOS S.A. 5 2,01 2,01 5,92 12) Informacje dotyczace portfela inwestycyjnego, w tym rodzaje instrumentéw pochodnych 0,00
ABSA. 72 1,84 1,84 541 z podaniem ich wartosci nabycia oraz wartosci godziwej
ACSA. 40 1,81 1,81 532 *Odseﬂtki nalezne Qd obligacji naliczone do dnia 31.12.2019 w wysokoéci 21 ,-45 zt z.osta‘(yl wykazgne w Bilan.sie Funduszu
ASSECO POLAND SA 18 1.15 1.15 38| | e cotseaome onend achunkonoécs gy emenpamn e £ gruna 07O
AMBRAS.A. 110 189 1,89 5.57 1. Dane uzupetniajace o pozycjach rachunku zyskow i strat za poprzedni i biezacy okres
ALUMETAL S.A. 14 0,56 0,56 1,64 sprawozdawczy:
ARCHICOM S.A. 103 1,75 1,75 5,14 1) informacje o wielkosci przychodéw z: 9,73
ASSECO BUSINESS SOLUTIONS S.A. 49 1,38 1,38 4,05 al rachunkéw érodkéw pienieznych 4,12
ATALS.A. 46 1,79 179 5,27 b) depozytéw bankowych 0,18
AUTO PARTNER S.A. 413 1,95 1,95 5,72 c obligacji 5,43
GRUPAKETY S.A. 3 1.03 1,03 3,03 d) bankowych papieréw wartosciowych 0,00
R22S.A. 82 1,94 1,94 571 e) listéw zastawnych 0,00
RAINBOW TOURS S.A. 18 0,63 0,63 1,85 f) kredytow 0,00
RYVU THERAPEUTICS S.A. 30 1,35 1,35 3,97 q) innych, w tym: 0,00
TEN SQUARE GAMES S.A. 5 1,00 1,00 2,94 - dywidend i udziatéw w zyskach, 0,00
VRG S.A. 399 1,61 1,61 4,74 - odpisu dyskonta od dtuznych papieréw wartoéciowych nabytych ponizej wartoéci nominalnej 0,00
43 | Razem lokaty krajowe 1434 28,20 28,23 83,00 2) informacje o dodatnich réznicach kursowych, w podziale na: 0,00
72 | Razem lokaty 1434 28,20 28,23 83,00 a) ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji: 0,00
Zataczone wprowadzenie, dodatkowe informacje i objasnienia sa intgralna czeécia niniejszego zestawienia portfela - akcji i praw z nimi zwiazanych 0,00
inwestycyjnego. — bonéw 0,00
Wykazano wszystkie rodzaje lokat, w ktére byty zainwestowane aktywa Funduszu na dzien 31.12.2019 roku. — obligadji 0,00
Zgodnie z pa!‘.1-6 ust. 5 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 glryud.ni'a 2007 rgku w spréwile szczegélnych zasad _ certyfikatow 0,00
rachunkowosci funduszy emerytalnych (Dz. U. 2015 poz.1675) warto$¢ biezaca dtuznych papieréw wartosciowych zostata — "
wykazana tacznie z naliczonymi odsetkami. - bankowych papieréw wartosciowych 0,00
- jednostek uczestnictwa 0,00
- listéw zastawnych 0,00
31 grudnia 2019 - innych 0,00
DODATKOWE INFORMACJE | WYJASNIENIA (zt) b) ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny inwestycji: 0,00
I Dane uzupetniajace o pozycjach bilansu za poprzedni i biezacy okres sprawozdawczy w odniesieniu - akcji i praw z nimi zwiazanych 0,00
do pozyc!i: - bondw 0,00
1) ..Srodki pieniezne na rachunkach biezacych”; informacje o wielkosci: 5775,58 - obligacji 0,00
a) $rodkéw na rachunkach biezacych w banku depozytariuszu 5775,58 - certyfikatéw 0,00
b) $rodkéw na rachunkach biezacych w innych bankach 0,00 — bankowych papieréw wartoéciowych 0,00
c) $rodkéw na rachunkach pomocniczych w banku depozytariuszu 0,00 - jednostek uczestnictwa 0,00
d) $rodkéw na rachunkach pomocniczych w innych bankach 0,00 - listéw zastawnych 0,00
e) waluty EUR 0,00 —innych 0,00
fl waluty USD 0,00 d ujete w $rodkach pienieznych, naleznosciach oraz zobowigzaniach 0,00
9l innych walut 0,00 3) ~Wynagrodzenie depozytariusza”; informacje o wielkosci kosztéw z tytutu: 0,00
h) srodkéw w drodze 0,00 a) refinansowania optat na rzecz innych podmiotéw krajowych 0,00
i) in’nych Srodkéw 0,00 b) refinansowania optat na rzecz subdepozytariuszy 0,00
2) ,Srodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym wptat”; informacje o wielkosci: 0,00 d optat za przechowywanie 0,00
a) $rodkéw wptaconych za cztonkéw (dotyczy pracowniczego funduszu) 0,00 d) optat za rozliczanie 0,00
b) $rodkéw wptaconych przez cztonkéw (dotyczy dobrowolnego funduszu) 0,00 o) weryfikacji wartosci jednostki 0,00
c) Srodkéw z tytutu otrzymanych wyptat transferowych 0,00 f) prowadzenia rachunkéw i przelewow 0,00
d) in’nych Srodkow 0,00 9) innych 0,00
3) ..Srodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym wyptat”; informacje o wielkosci Srodkow: 0,00 4) informacje o ujemnych réznicach kursowych, w podziale na: 0,00
al przeznaczonych na wyptaty transferowe 0,00 a) ujete w zrealizowanym zysku [stracie) z inwestycji: 0,00
b) przeznaczonych na wyptaty osobom upowaznionym 0,00 — akeji i praw z nimi zwiazanych 0,00
c) przeznaczonych na wyptaty na wniosek oszczedzajacego z IKE lub IKZE (dotyczy tylko 0,00 — bonéw 0,00
dobrowolnego funduszu) ~ obligadj 0,00
ii Inl:leh' Sci z tytutu zbytych sktadniko tfela i tycyj ”; inf j ielkosci [[J]gg - certyfikatow 0.00
;;al_aeje::::ic;:ytyutuul;;rzyeyd‘;i)i adnikow portfela inwestycyjnego”; informacje o wielkosci , ~ bankowych papieréw wartodciowych 0,00
al akcji i praw z nimi zwiazanych 0,00 - jednostek uczestnictwa 0,00
bl | obligacji skarbowych 0,00 - listow zastawnych 0.00
c) bonéw 0,00 - innych 0,00
dl pozostatych obligacji 0,00 b) ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny inwestycji: 0,00
o) certyfikatow 0,00 - akcji i praw z nimi zwiazanych 0,00
f) bankowych papieréow wartoéciowych 0,00 - bonéw 0.00
g jednostek uczestnictwa 0,00 - obligacji 0.00
hl | listéw zastawnych 0,00 - certyfikatow 0.00
i praw pochodnych 0,00 - bankowych papierow wartosciowych 0,00
il innych 0,00 - jednostek uczestnictwa 0,00
5) . Naleznosci z tytutu odsetek”; informacje o wielkosci odsetek od: 0,00 - listow zastawnych 0.00
a) rachunkéw bankowych 0,00 - innych 0.00
b) sktadnikéw portfela inwestycyjnego, w tym 0,00 c) ujete w Srodkach pienieznych, naleznosciach oraz zobowiazaniach 0,00
obligacji* 0,00 5) informacje na te:mat wielkosci kosz.téw danin publicznoprawnych z podaniem przedmiotu 0,00
. opodatkowania i podstawy prawnej
- depozytéw banIfOWVYCh — 0.00 6) .Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji”; informacje o wielkosci zysku [straty) z: 3,41
- bankowych papieréw wartosciowych 0,00 = o
a) akeji i praw z nimi zwiazanych 0,00
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b) obligacji skarbowych 3,41
c) bonéw 0,00
d) pozostatych obligacji 0,00
e) certyfikatow 0,00
f) bankowych papieréw wartosciowych 0,00
g jednostek uczestnictwa 0,00
h) listéw zastawnych 0,00
i) praw pochodnych 0,00
jl innych 0,00
7) .Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji”; informacje o wielkosci zysku (straty) z: 384,12
a akgji i praw z nimi zwiazanych 378,72
b) obligacji skarbowych 0,00
c) bonéw 0,00
d) pozostatych obligacji 5,40
e) certyfikatow 0,00
f) bankowych papieréw wartosciowych 0,00
g) jednostek uczestnictwa 0,00
h) listéw zastawnych 0,00
i) praw pochodnych 0,00
j) innych 0,00
IIl. | Inne informacje
1. Wszystkie zobowiazania Funduszu maja charakter zobowiazan biezacych oraz nie sa zobowiazaniami
warunkowymi. Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania, nie miaty
miejsca zadne zdarzenia, ktére miatyby wptyw na sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2019 roku.

Sl o

Samer Masri
Cztonek Zarzadu

T

Ludmita Falak-Cyniak Dorota Dziugiett
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Oswiadczenie depozytariusza

Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedziba w Warszawie, wypetniajac obowiazki depozytariusza dla AEGON PPK 2050 DOBROWOLNY
FUNDUSZ EMERYTALNY (.Fundusz”), zarzadzanego przez AEGON Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A., potwierdza, iz
dane dotyczace stanéw aktywow, w tym w szczegélnosci aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych i rachunkach papieréw
wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow wynikajacych, zawarte w sprawozdaniu Funduszu za okres od 2 grudnia 2019 r. do
31 grudnia 2019 r. sa zgodne ze stanem faktycznym.

Departament Instytucji Finansowych i Powiernictwa
Michat Szemraj
Agnieszka Styputkowska

Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Aegon Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego Spotka Akcyjna

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem zataczone roczne sprawozdanie finansowe Aegon PPK 2050 Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego

(.Fundusz”), zarzadzanego przez Aegon Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. (. Towarzystwo):

. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien 31 grudnia 2019 r. oraz jego wyniku
finansowego za rok obrotowy zakornczony w tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (., Ustawa o rachunkowosci” - tekst jednolity Dz. U. z 2019 r., poz. 351 z pézn. zm.) oraz
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

. jest zgodne co do formy i treéci z obowiazujacymi Fundusz przepisami prawa oraz statutem;

. zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie z przepisami rozdziatu 2
Ustawy o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spéjna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére wydaliémy z dniem niniejszego
sprawozdania.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadziliémy badanie rocznego sprawozdania finansowego Aegon PPK 2050 Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego, ktére
zawiera:

. bilans na dzien 31 grudnia 2019 r.;

. zestawienie portfela inwestycyjnego na dzien 31 grudnia 2019 r.;
oraz sporzadzone za rok obrotowy od 2 grudnia do 31 grudnia 2019 r.:
. rachunek zyskow i strat;

. zestawienie zmian w aktywach netto;

. zestawienie zmian w kapitale wtasnym, oraz

informacje dodatkowa, obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Podstawa opinii

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliémy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy
Badania przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw (.KSB”) oraz stosownie do postanowien ustawy z dnia 11 maja 2017 r.
o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym [(,Ustawa o biegtych rewidentach” - tekst jednolity Dz. U.
z 2019 r., poz. 1421 z pdzn. zm.), a takze Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegétowych
wymogow dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego (..Rozporzadzenie UE” - Dz.
U. UE L158). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekcji Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢ i etyka

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych
(.Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére maja
zastosowanie do naszego badania sprawozdan finansowych w Polsce. Wypetniliémy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie
z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach oraz
w Rozporzadzeniu UE.

Nasze podejscie do badania

Zaprojektowali$my nasze badanie ustalajac istotnos¢ i oceniajac ryzyko istotnego

znieksztatcenia sprawozdania finansowego. W szczegélnosci rozwazyliSmy, gdzie Zarzad Towarzystwa dokonat subiektywnych
osadéw; na przyktad w odniesieniu do znaczacych szacunkow ksiegowych, ktére wymagaty przyjecia zatozen oraz rozwazenia
wystapienia przysztych zdarzen, ktdre z natury sa niepewne. OdniesliSmy sie réwniez do ryzyka obejscia przez Zarzad kontroli
wewnetrznej, w tym - wéréd innych spraw - rozwazylismy czy wystapity dowody na stronniczo$¢ Zarzadu Towarzystwa, ktéra
stanowitaby ryzyko istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem.

Istotnos¢

Na zakres naszego badania miat wptyw przyjety poziom istotnosci. Badanie zaprojektowane zostato w celu uzyskania racjonalnej
pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia. Znieksztatcenia moga powstac na
skutek oszustwa lub btedu.

Znieksztatcenia sa uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptynac¢ na
decyzje ekonomiczne uzytkownikow podjete na podstawie sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu ustaliliSmy progi ilosciowe dla istotnosci, w tym ogdlna istotnos¢ w odniesieniu do
sprawozdania finansowego jako catosci. Progi te, wraz z czynnikami jakosciowymi umozliwity nam okreslenie zakresu naszego
badania oraz rodzaj, czas i zasieg procedur badania, a takze ocene wptywu znieksztatcen, zaréwno indywidualnie, jak i tacznie na
sprawozdanie finansowe jako catos¢.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zarowno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania jak
i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcern oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja,
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na sprawozdanie finansowe, a takze przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwiazku z powyzszym wszystkie opinie,
oswiadczenia i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu biegtego rewidenta z badania sa wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego
i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osadem biegtego rewidenta

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sa to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byty najbardziej znaczace podczas naszego
badania sprawozdania finansowego za biezacy okres.

Obejmuja one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliémy sie w kontekscie naszego badania sprawozdania
finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowaliémy nasza reakcje na te rodzaje ryzyka,
a w przypadkach, w ktérych uznaliémy za stosowne przedstawiliémy najwazniejsze spostrzezenia zwiazane z tymi rodzajami
ryzyka. W przypadku badania sprawozdania finansowego Funduszu nie uznaliémy zadnej sprawy za bardziej znaczaca od innych,
ocenianych jako standardowe, w kontekscie naszego badania.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych
rocznego sprawozdania finansowego, ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku
finansowego Funduszu zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci, przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowoséci oraz
z obowiazujacymi Fundusz przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzna, ktéra Zarzad uwaza za niezbedna aby
umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem
lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Funduszu do kontynuowania
dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwiazanych z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji
Funduszu, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnoéci albo nie ma Zzadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania
dziatalnosci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Cztonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej.

Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sa uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajacego nasza opinie. Racjonalna pewnos$¢
jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace
istotne znieksztatcenie.

Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sa uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze

pojedynczo lub tacznie mogtyby wptyna¢ na decyzje ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Funduszu ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia

jej spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

. identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem
lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody
badania, ktdre sa wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczyc
zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

. uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur badania, ktore
sa odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznoéci kontroli wewnetrznej
Towarzystwa;

. oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowoséci oraz zasadnos$¢ szacunkéw ksiegowych oraz

powiazanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

3 wyciagamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowoddw badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwiazana ze
zdarzeniami lub warunkami, ktore moga poddawac w znaczaca watpliwos¢ zdolnos¢ Funduszu do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewno$¢, wymagane jest od nas zwrécenie uwagi w sprawozdaniu
biegtego rewidenta na powiazane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sa nieadekwatne,
modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnioski sa oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia sprawozdania
biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowaé, ze Fundusz zaprzestanie kontynuacji
dziatalnosci;

. oceniamy ogolna prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie
finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajacy rzetelna prezentacje;

Komunikujemy sie z Komitetem Audytu odnosnie, miedzy innymi, do planowanego zakresu i czasu przeprowadzenia badania oraz

znaczacych ustalen badania, w tym wszelkich znaczacych stabosci kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu oswiadczenie, ze przestrzegalisSmy stosownych wymogéw etycznych dotyczacych niezaleznosci
oraz komunikujemy wszystkie powiazania i inne sprawy, ktore mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowiace zagrozenie dla
naszej niezaleznosci, a tam, gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrdéd spraw komunikowanych Komitetowi Audytu ustaliliSmy te sprawy, ktére byty najbardziej znaczace podczas badania
sprawozdania finansowego za biezacy okres i dlatego uznalismy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym
sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniaja publicznego ujawnienia na ich temat lub gdy,
w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ komunikowana w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna
bytoby racjonalnie oczekiwad, ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzyéci dla interesu publicznego takiego ujawnienia.

Inne informacje

Inne informacje

Na Inne informacje sktada sie Pisemna informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do Cztonkéw Funduszu, wymagana §
38 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
emerytalnych (tekst jednolity Dz.U. z 2015 r. poz. 1675) (..Pisemna informacja Zarzadu").

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie Pisemnej informacji Zarzadu zgodnie z przepisami prawa.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Pisemnej informacji Zarzadu.

W zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowiazkiem jest przeczytanie Pisemnej Informacji Zarzadu, i czyniac
to, rozwazenie czy jest ona istotnie niespéjna ze sprawozdaniem finansowym, z nasza wiedza uzyskana w trakcie badania, lub
w inny sposob wydaje sie by¢ istotnie znieksztatcona. Jezeli, na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenie
Pisemnej informacji Zarzadu, jesteSmy zobowiazani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Nie mamy nic do
zaraportowania w tym wzgledzie.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowiazujacych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Naszym obowiazkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania sprawozdania finansowego, czy Fundusz przestrzega
obowiazujacych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne
przepisy rozumiemy Ustawe z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (tekst jednolity Dz. U.
22020 r. poz. 105), Ustawe z dnia 4 pazdziernika 2018 . o pracowniczych planach kapitatowych (Dz. U. z 2018 r. poz. 2215 z p6zn.
zm.) oraz Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(tekst jednolity z 2020 r. poz. 95).

Celem badania sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu obowiazujacych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach wymienionych powyzej i opinii takiej nie formutujemy. W oparciu
o wykonana przez nas prace informujemy, ze nie stwierdziliémy przypadkow nieprzestrzegania przez Fundusz w okresie od dnia
2 grudnia do 31 grudnia 2019 r. obowiazujacych regulacji ostroznosciowych, okreslonych w przepisach wymienionych powyzej,
ktore miatyby istotny wptyw na sprawozdanie finansowe.

Oswiadczenie na temat Swiadczenia ustug niebedacych badaniem sprawozdania finansowego

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem o$wiadczamy, ze ustugi niebedace badaniem sprawozdan finansowych,
ktore swiadczyliSmy na rzecz Funduszu i Towarzystwa sa zgodne z prawem i przepisami obowiazujacymi w Polsce oraz ze nie
SwiadczylisSmy ustug niebedacych badaniem, ktore sa zakazane na mocy art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia UE oraz art. 136 Ustawy
o biegtych rewidentach.

Wybor firmy audytorskiej
Zostalismy wybrani do badania rocznego sprawozdania finansowego Funduszu uchwata nr 18/2019 Rady Nadzorczej z dnia 10
wrzesnia 2019 r. Sprawozdanie finansowe Funduszu badamy po raz pierwszy.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Adam Celinski.

Adam Celinski
Kluczowy Biegty Rewident
Numer w rejestrze 90033

Warszawa, 31 marca 2020 r.
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Deklaracja Zasad Polityki Inwestycyjnej
funduszu Aegon PPK 2050 DFE

Cel inwestycyjny Funduszu

Podstawowym celem dziatalnosci inwestycyjnej funduszu Aegon PPK 2050 DFE (dalej: .Fundusz”) jest osiagniecie
bezpieczenstwa i efektywnosci dokonywanych lokat, majac na wzgledzie konieczno$¢ ograniczania poziomu ryzyka
inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika PPK.

Realizacja celu inwestycyjnego odbywac sie bedzie przez dobdr odpowiednich instrumentéw finansowych do portfela lokat
Funduszu oraz jego dywersyfikacje.

Kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu

Gtownym kryterium doboru wszystkich kategorii lokat do portfeli inwestycyjnych jest realizacja ustawowego celu
inwestycyjnego, czyli osiagniecie bezpieczenstwa i efektywnosci dokonywanych lokat, majac na wzgledzie koniecznos¢
ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci od wieku Uczestnika PPK.

Fundusz moze dokonywac inwestycji wytacznie w kategorie lokat okreslone w ustawie z dnia 4 pazdziernika
2018 roku o pracowniczych planach kapitatowych (dalej: ,,Ustawa o PPK") oraz ustawie z dnia 27 maja 2004 roku
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (dalej: .Ustawa o funduszach
inwestycyjnych”).

Dopuszcza sie lokowanie aktywéw Funduszu we wszystkie ustawowo dozwolone kategorie lokat. Podstawowymi
kategoriami lokat stuzacymi do budowy portfeli inwestycyjnych Funduszu beda:

. akcje spotek krajowych;

. akcje spoétek zagranicznych;

. papiery dtuzne;

. depozyty bankowe;

. jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa;

instrumenty pochodne.

Akcje spotek krajowych to akcje spotek notowanych na rynku regulowanym w Polsce lub bedacych przedmiotem oferty
publicznej na terytorium Polski. Fundusz bedzie inwestowat réwniez w instrumenty finansowe powiazane z akcjami tych
spotek tj. w prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe.

Akcje spotek zagranicznych to akcje spotek notowanych na zagranicznych rynkach regulowanych lub bedacych
przedmiotem zagranicznej oferty publicznej. Fundusz moze inwestowac réwniez w instrumenty powiazane z akcjami
spotek zagranicznych tj. w prawa do akcji, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe.

Papiery dtuzne to szeroka klasa krajowych i zagranicznych aktywéw zawierajaca przede wszystkim:

. obligacje emitowane przez Skarb Panstwa, NBP, rzady lub banki centralne innych panstw, jak réwniez obligacje
poreczane lub gwarantowane przez te podmioty;

obligacje emitowane przez przedsiebiorstwa;

obligacje emitowane przez jednostki samorzadu terytorialnego;

listy zastawne;

. certyfikaty depozytowe.

Depozyty bankowe to inwestycje krotkoterminowe majace na celu zapewnienie Funduszowi wymaganej ptynnosci.
Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa to inwestycje obejmujace:

. jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych
majacych siedzibe na terytorium RP,

. certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium RP,

. tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

. tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica.

Instrumenty pochodne to m.in. kontrakty terminowe, opcje, transakcje swap, warranty opcyjne, transakcje FRA (forward
rate agreement), wykorzystywane w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym lub w celu ograniczania ryzyka
inwestycyjnego, na warunkach okreslonych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych.

W przypadku lokat aktywow Funduszu w instrumenty o charakterze udziatowym, takie jak akcje, prawa do akgji,
prawa poboru, warranty subskrypcyjne oraz kwity depozytowe, gtownymi kryteriami doboru lokat sa: analiza sytuacji
makroekonomicznej, sytuacja biezaca i perspektywy branzy, w ktdrej dziata emitent, ryzyko dziatalnoéci emitenta, ryzyko
kraju notowan emitenta, osiagane przez emitenta biezace wyniki finansowe oraz prognozowane perspektywy na przysztosc,
prowadzona przez emitenta polityka dywidend, ptynno$¢ inwestycji, ocena biezacego i przewidywanego stosunku popytu
do podazy instrumentow, biezaca i oczekiwana dynamika zmian wartosci instrumentéw, w tym prognozowana dynamika
zmian wartoéci instrumentéw w ujeciu relatywnym, w szczegélnosci w poréwnaniu z innymi podobnymi instrumentami lub
z indeksem.

W przypadku lokat aktywéw Funduszu w instrumenty o charakterze dtuznym podstawowymi kryteriami doboru lokat sa:
analiza sytuacji makroekonomicznej, prognozy co do ksztattowania sie biezacych i przysztych rynkowych stép procentowych
i inflacji, ptynno$¢ inwestycji, ocena ryzyka utraty ptynnoéci i niewyptacalnosci emitentéw oraz ocena ryzyka walutowego.
W przypadku dokonywania lokat w instrumenty denominowane w walutach obcych, biezaca i oczekiwana dynamika zmian
wartosci instrumentéw, w przypadku obligacji zamiennych na akcje - takze kryteria doboru lokat stosowane dla papieréw
wartosciowych o charakterze udziatowym oraz warunki zamiany na akcje.

W przypadku lokat aktywéw Funduszu w depozyty podstawowymi kryteriami doboru lokat sa: oprocentowanie depozytéw,
wiarygodnos¢ banku, ptynnosc.

W przypadku lokat aktywéw Funduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuty uczestnictwa
podstawowymi kryteriami doboru lokat sa: mozliwo$¢ realizacji celu inwestycyjnego, historyczne ksztattowanie sie stopy
zwrotu, dostepnosé, koszty realizacji transakcji.

W przypadku lokat aktywéw Funduszu w instrumenty pochodne podstawowymi kryteriami doboru lokat sa: cena i jej
relacja do wartosci teoretycznej, ptynnos¢, dostepnosc, zgodnoscé ze strategia i celem inwestycyjnym Funduszu, koszty
transakcyjne i rozliczeniowe, sytuacja finansowa kontrahenta.

iadvial

2.1 Polityka Funduszu w zakresie od|

Dobér lokat do portfeli inwestycyjnych Funduszu realizowany jest z uwzglednieniem polityki Funduszu w zakresie
odpowiedzialnego inwestowania, ktdra zaktada uwzglednianie w doborze i ocenie lokat takich czynnikéw, jak ochrona
$rodowiska, odpowiedzialnos¢ spoteczna czy tad korporacyjny (ESG, ang. Environmental, Social and Governance).
W ramach polityki odpowiedzialnego inwestowania Fundusz wyodrebnit nastepujace sektory dziatalnoéci emitentéw,
ktére moga by¢ uznane za ktécace sie z idea odpowiedzialnosci spotecznej:

. Wyroby z tytoniu - badania dowiodty, iz palenie badZz spozywanie tytoniu przyczynia sie do wielu chordb,
szczegolnie chordb nowotworowych, uktadu oddechowego i uktadu krwionosnego. Tyton zawiera rowniez
nikotyne, ktdra jest substancja silnie uzalezniajaca.

. Kontrowersyjna bron i amunicja - kontrowersyjna bron i amunicja jest rozumiana jako ta, ktérej uzycie jest
ograniczone badz zakazane na mocy traktatéw miedzynarodowych. Do kontrowersyjnej bronii amunicji zalicza
sie miny przeciwpiechotne, bron nuklearna, bron chemiczna, bron biologiczna, amunicje klastrowa oraz
amunicje zawierajaca zubozony uran.

. Kontrowersyjny handel bronia - kontrowersyjny handel bronia wiaze sie z dostarczaniem broni do krajow,
w ktérych istnieje ryzyko uzycia jej w konflikcie zbrojnym badZ w regionie gdzie tamane sa prawa cztowieka.

Niezalezenie od sektoréw wskazanych powyzej przy ocenie inwestycji Fundusz bedzie brat pod uwage nastepujace

czynniki:

. Zmiany klimatyczne - emitenci, ktorych dziatalnos¢ przyczynia sie do zmian klimatycznych moga negatywnie
wptywac na srodowisko naturalne i zycie cztowieka. Ponadto, w dtuzszej perspektywie dziatalnos¢ takich
emitentéw moze byc¢ objeta znaczacymi ograniczeniami badz nawet zakazem dziatalnosci.

. Ochrona $rodowiska - emitenci, ktorzy nie doktadaja nalezytej starannosci w zakresie ochrony $rodowiska
narazaja sie na znaczace sankcje ze strony organéw panstwowych.

. Kontrowersyjne kraje - kraje, w ktorych tamane sa prawa cztowieka oraz podstawowe zasady prawa
miedzynarodowego moga niekorzystnie wptywac na bezpieczenstwo lokat, ktére sa z nimi powiazane.

. Korupcja, oszustwa podatkowe oraz ksiegowe - dziatalno$¢ emitentéw ktérzy dopuszczaja sie korumpowania

innych podmiotéw, unikania opodatkowania oraz dokonywania oszustw ksiegowych nie jest dziataniem
etycznym i implikuje watpliwoéci co do rzetelnosci przedstawianych przez emitentéw danych.

. Traktowanie zwierzat - wszelkie przypadki okrutnego traktowania i zabijania zwierzat sa niedopuszczalne.
Cierpienie zwierzat powinno zosta¢ ograniczone do minimum, a testy na zwierzetach powinny by¢
przeprowadzane tylko w przypadku, gdy inne, alternatywne metody testéw nie dadza oczekiwanych rezultatow.

Podstawowym narzedziem stuzacym do realizacji polityki Funduszu w zakresie odpowiedzialnego inwestowania jest

tzw. Lista Wykluczen (Exclusions List), opracowywana przez Aegon N.V., bedaca w stosunku do Aegon Powszechnego

Towarzystwa Emerytalnego S.A. (dale]” .Towarzystwo") jednostka dominujaca wyzszego szczebla w rozumieniu

ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (spétka matka w grupie kapitatowej Aegon). W przypadku

obecnoéci danego emitenta instrumentéw finansowych na Liscie Wykluczen Departament Zarzadzania Aktywami

Funduszu bedzie dokonywa¢ analizy majacej na celu podjecie decyzji odnosnie mozliwosci lokowania aktywéw

w instrumenty finansowe emitowane przez danego emitenta wskazanego na Liscie Wykluczen.

Zasady alokacji Srodkéw w papiery wartosciowe

. Podstawowa kategoria aktywéw, w ktére inwestuje Fundusz, sa akcje oraz obligacje i inne papiery dtuzne.

. Polityka inwestycyjna Funduszu uwzglednia konieczno$¢ ograniczania poziomu ryzyka inwestycyjnego w zaleznosci
od wieku uczestnika PPK w taki sposéb, iz modelowe proporcje lokat zaliczane do Czeséci Udziatowej (zgodnej
z definicja wskazana w Ustawie o PPK) ulegaja stopniowemu zmniejszeniu na rzecz Czesci Dtuznej.

o Alokacja pomiedzy Cze$¢ Udziatowa i Czeé¢ Dtuzna w rozumieniu Ustawy o PPK odbywa sie w oparciu
o Krétkoterminowa Strategie Alokacji opracowywana przez funkcjonujacy w Towarzystwie Komitet Inwestycyjny;

. Fundusz dazy do osiagniecia dywersyfikacji miedzy réznymi branzami, jednoczesnie zwiekszajac alokacje w te
branze, ktore w danej chwili sa najbardziej atrakcyjne;

. Podstawowymi rynkami zagranicznymi, na ktérych lokowane beda aktywa Funduszu, sa rynki regulowane

w panstwach Unii Europejskiej oraz rynki zorganizowane w panstwach OECD, w szczegélnosci w Stanach
Zjednoczonych, Szwajcarii i Japonii;

. Podstawowymi walutami zagranicznymi, w ktérych denominowane sa instrumenty finansowe bedace przedmiotem
inwestycji Funduszu, to: dolar amerykanski, euro, funt brytyjski, frank szwajcarski oraz jen.
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Metody oceny ryzyka i procedury zarzadzania ryzykiem

W procesie inwestycyjnym Funduszu ocenie i monitoringowi podlega szereg kategorii ryzyka, do ktérych naleza m. in.:

. Ryzyko rynkowe - zwiazane z zaleznoécia cen instrumentéw finansowych od ogdlnych czynnikéw ekonomicznych,
politycznych i prawnych okreslajacych warunki dziatania emitentow;

. Ryzyko walutowe - wynikajace ze zmian kursu ztotego wzgledem walut obcych;

. Ryzyko kredytowe - zwiazane ze zmiana zdolnosci emitentow do sptaty zobowiazan wynikajacych z wyemitowanych
papieréw wartosciowych;

. Ryzyko ptynnoéci - zwiazane z ograniczonymi mozliwosciami przeprowadzenia transakcji kupna/sprzedazy
wiekszego pakietu papieréw wartos$ciowych bez znaczacego wptywu na ich cene;

. Ryzyko zwiazane z koncentracja aktywoéw lub rynkéw - zwiazane z niewystarczajaca dywersyfikacja portfela lokat

Funduszu w papiery wartosciowe w ramach poszczegélnych emitentéw, branz, rynkéw lub walut.
W strukturach Towarzystwa zarzadzajacego Funduszem dziataja nastepujace jednostki organizacyjne kontroli ryzyka
inwestycyjnego:
. Komitet Inwestycyjny;
. Operacyjny Komitet Inwestycyjny;
. Komitet Ryzyka Inwestycyjnego;
. Dziat Zarzadzania Ryzykiem.
Proces zarzadzania ryzykiem realizowany jest poprzez monitoring takich elementéw, jak :
ustawowe limity i ograniczenia inwestycyjne;
wewnetrzne limity inwestycyjne;
wyniki inwestycyjne i miary ryzyka inwestycyjnego;
poziom alokacji w poszczegdlne klasy aktywow;
odchylenia od indekséw rynkowych;
ekspozycja walutowa;
poziom koncentracji i dywersyfikacji.

Statut Aegon PPK 2050 Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego
§1

Postanowienia ogélne

Statut okresla organizacje i sposob dziatania dobrowolnego funduszu emerytalnego, ktory jest funduszem zdefiniowanej
daty stosujacym zasady polityki inwestycyjnej uwzgledniajace wiek Uczestnikow PPK. Przedmiotem dziatalnosci Funduszu
jest gromadzenie srodkéw zgodnie z przepisami Ustawy o PPK w pracowniczych planach kapitatowych oraz ich lokowanie,
zgodnie z polityka inwestycyjna wtasciwa dla Zdefiniowanej Daty.

Fundusz przeznaczony jest dla oséb urodzonych w latach 1988-1992, dla ktérych Zdefiniowana Data przypada na rok 2050.
Fundusz zostat utworzony i prowadzi dziatalno$¢ na podstawie ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych i ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. o pracowniczych programach kapitatowych.
Fundusz dziata pod nazwa: Aegon PPK 2050 Dobrowolny Fundusz Emerytalny. Fundusz moze uzywac takze nazwy
skréconej: Aegon PPK 2050 DFE.

§2

Uzyte w niniejszym statucie okreslenia majar epujace znaczenie:
Aktywa Funduszu - mienie Funduszu obejmujace $rodki pieniezne z tytutu wptat dokonywanych na rzecz Uczestnikow PPK,
prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw;
Aktywa Netto Funduszu - warto$¢ Aktywéw Funduszu pomniejszona o zobowiazania Funduszu w Dniu Wyceny;
CCP - podmiot rozliczajacy transakcje, o ktdrym mowa w art. 2 pkt 1 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriow transakcji (Dz. Urz. UE L 201 z 27.07.2012, str. 1, z pézn. zm.),
prowadzacy dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia, o ktérym mowa w art. 14 tego rozporzadzenia, albo uznany przez
Europejski Organ Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych na podstawie art. 25 tego rozporzadzenia;
Cze$¢ Dtuzna - czes¢ Aktywow Funduszu, ktdra jest lokowana w nastepujace instrumenty:

al Instrumenty Rynku Pienieznego, o ktérych mowa w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych,

b) obligacje, bony skarbowe, listy zastawne, certyfikaty depozytowe,

c) inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom z zaciagniecia dtugu,
d) depozyty bankowe,

e Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, ktérych baze stanowia papiery

wartosciowe lub prawa majatkowe wymienione w lit. a-c, lub indeksy dtuznych papieréw wartosciowych, stopy
procentowe lub indeksy kredytowe,

f) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica - jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem,
lokuja co najmniej 50% swoich Aktywow w kategorie lokat, o ktorych mowa w lit. a-e;

Cze$¢ Udziatowa - cze$¢ Aktywow Funduszu, ktora jest lokowana w nastepujace instrumenty finansowe:

a) akcje, prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe,

b) inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajace prawom wynikajacym z akgji,

c) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, ktérych baze stanowia papiery
wartosciowe wymienione w lit. a lub b, lub indeksy akgji,

d) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych lub specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych,

certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe
za granica - jezeli, zgodnie z ich statutem lub regulaminem lokuja co najmniej 50% aktywéw w kategorie lokat,
o ktorych mowa w lit. a-c;
Depozytariusz - Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ktéremu Fundusz, zgodnie
z postanowieniami niniejszego Statutu, powierzyt przechowywanie Aktywéw Funduszu;
Dzien Wyceny - kazdy dzien roboczy, z wyjatkiem sobét;
Ekspozycja AFI - rozumie sie przez to ekspozycje AFI (alternatywnego funduszu inwestycyjnego) w rozumieniu Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych;
Fundusz - Aegon PPK 2050 Dobrowolny Fundusz Emerytalny, ktory zostat utworzony i jest zarzadzany przez Aegon
Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.;
IKE - indywidualne konto emerytalne w rozumieniu ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach
emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego;
Instrumenty Pochodne - prawa majatkowe, ktorych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny lub wartosci
papieréw wartosciowych, o ktorych mowa w art. 3 pkt 1) lit. a) Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz inne
prawa majatkowe, ktorych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej walut
obcych lub od zmiany wysokosci stop procentowych;
Instrumenty Rynku Pienieznego - oznacza papiery wartosciowe lub prawa majatkowe inkorporujace wytacznie
wierzytelnosci pieniezne:
al o terminie realizacji praw nie dtuzszym niz 397 dni liczonym od dnia ich wystawienia lub od dnia ich nabycia lub

b) ktére regularnie podlegaja dostosowaniu do biezacych warunkéw panujacych na rynku pienieznym w okresach nie
dtuzszych niz 397 dni, lub
c) ktdrych ryzyko inwestycyjne, w tym ryzyko kredytowe i ryzyko stopy procentowej, odpowiada ryzyku instrumentéw

finansowych, o ktérych mowa w lit. a lub b
- oraz co do ktdrych istnieje podaz i popyt umozliwiajace ich nabywanie i zbywanie w sposéb ciagty na warunkach
rynkowych, przy czym przejéciowa utrata ptynnosci przez papier wartoéciowy lub prawo majatkowe nie powoduje utraty
przez ten papier lub prawo statusu Instrumentu Rynku Pienieznego;
Jednostki Rozrachunkowe - oznacza jednostki rozrachunkowe Funduszu, na ktére przeliczane sa Wptaty, zapisane na
Rachunku PPK Uczestnika PPK;
Konwersja - oznacza jednoczesne umorzenie jednostek rozrachunkowych w jednym funduszu emerytalnym bedacym
funduszem zdefiniowanej daty zarzadzanym przez Towarzystwo i przeliczenie umorzonych jednostek rozrachunkowych
na jednostki rozrachunkowe innego funduszu emerytalnego bedacego funduszem zdefiniowanej daty zarzadzanego przez
Towarzystwo;
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - Instrumenty Pochodne, ktére sa przedmiotem obrotu poza rynkiem
zorganizowanym, a ich tresc jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami;
Organ Nadzoru - oznacza Komisje Nadzoru Finansowego;
Osoba Uprawniona - oznacza osobe fizyczna wskazana przez Uczestnika PPK lub spadkobierce Uczestnika PPK, ktére, na
zasadach okreslonych w Ustawie o PPK, w przypadku $mierci Uczestnika PPK otrzymaja $rodki zgromadzone przez tego
Uczestnika PPK na Rachunku PPK;
Osoby Zatrudnione - osoby zatrudnione w rozumieniu Ustawy o PPK;
Panstwo Cztonkowskie - panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, bedace cztonkiem Unii Europejskiej;
Podmiot Zatrudniajacy